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NAUCZANIE POLITYKI PIENIEZNE]
NA STUDIACH WYZSZYCH -
PRZYKEADY ROZWIAZAN

Streszczenie: Jednym ze sposobow efektywnego nauczania polityki pieni¢znej na stu-
diach wyzszych jest wykorzystanie studium przypadku. W artykule zaproponowano kilka
przyktadowych, mozliwych do realizacji na ¢wiczeniach, zadan opartych na tej metodzie.
Te ¢wiczenia nastawione sg na prace zespolows. Ucza samodzielnego wyciggania wnio-
skow oraz obrazuja zwigzki przyczynowo-skutkowe niezbedne do pelnego zrozumie-
nia materiatu. Dodatkowo nabyte przez uczniéw umiejetnosci stanowia przyczynek do
lepszego zrozumienia zrédet i dokumentéw o podlozu analitycznym (w szerokim rozu-
mieniu: dokumentéw zawierajacych analizy modelowane, ale réwniez dane, schematy,
wykresy, komentarze) na dalszym etapie nauki oraz szybszego rozwoju kompetencji za-
wodowych.

Stowa kluczowe: polityka pieniezna, nauczanie na studiach wyzszych, studium przy-
padku.

Klasyfikacja JEL: A230, E520, E47.

TEACHING MONETARY POLICY IN HIGHER EDUCATION -
EXAMPLES

Abstract: The case study approach is one of the teaching methods which can be used to
obtain the desired learning outcomes in a monetary policy course. This paper presents
some examples of activities which can be used during university classes, and these tasks
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are intended to be done in groups. They develop the students’ ability, draw their own con-
clusions, as well as help them to fully understand the issues of monetary policy by illus-
trating the cause and effect relationships in the economy. In addition, the skills acquired
by the students while solving problems may contribute to a better understanding of any
formal analytical documents (model-based analysis, comments, and various data pres-
entations) at a later stage of learning, as well as a better development of their profes-
sional competences.

Keywords: monetary policy, case study, teaching in higher education.

Wprowadzenie

Nauczanie przedmiotéw ekonomicznych na studiach wyzszych jest wyzwa-
niem. Wdrazany w ubieglych dziesigcioleciach model, w ktérym nauczyciel
akademicki podawal wiedze w formie wykladu, coraz czesciej nie jest prak-
tykowany. Do gtosu dochodza metody aktywizujace studentéw, prowadza-
ce do samodzielnego zdobywania wiedzy i umiejetnosci oraz kompetencji,
nawet w przypadku przedmiotéw, ktore uprzednio byly prowadzone przede
wszystkim w formie wykladowej. Do glosu dochodzi nauczanie zoriento-
wane na studenta. Stawia to wyzwania przed autorami programéw naucza-
nia, kart przedmiotéw i scenariuszy poszczegdlnych jednostek lekcyjnych.
Polityka pieni¢zna jest jednym z przedmiotéw, ktéry studenci postrzegaja
jako trudny. Opanowanie materialu wymaga bowiem podstaw zdobytych
podczas nauki innych przedmiotéw. Do tego material w niewielkim stopniu
jest zwigzany z praktyka gospodarcza, z ktéra mtodsi stuchacze mogli mie¢
do czynienia. Dlatego tez autorki postuluja wkorzystanie w jego nauczaniu
metod aktywnych i zorientowanych na studenta.

Celem artykulu jest zaprezentowanie rozwigzan dotyczacych projekto-
wania i realizacji zaje¢ z przedmiotu polityka pieniezna obejmujacych kon-
cepcje nauczania zorientowanego na uczacego sie. Zastosowane metody
dydaktyczne s3 oparte przede wszystkim na studiach przypadkéw i maja
wesprze¢ nauczanie przedmiotu poprzez wkomponowanie w cykl nauczania
metod samodzielnego dochodzenia do wiedzy.

Artykut sklada si¢ z kilku cze¢sci. W pierwszej opisano pokrdtce idee na-
uczania zorientowanego na studenta. W drugiej czesci scharakteryzowano
specyfike nauczania polityki pienieznej na studiach wyzszych, zwracajac
szczegdlng uwage na zwigzane z tym trudnosci. Kolejne czgsci opisujg wdro-
zone metody nauczania oraz cele, jakie zostaly osiagniete przy ich pomocy.
Sa to odpowiednio: studium przypadku przy wykorzystaniu materiatéw zré-
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dlowych, symulacyjna gra dydaktyczna, studium przypadku w odniesieniu
do sformalizowanego modelu gospodarki. Autorki prezentuja w nich prak-
tyczne rozwigzania, jakie samodzielnie opracowaly i zrealizowaly na zaje-
ciach z polityki pieni¢znej przeprowadzanych w latach 2012-2014 wsrod
studentéw poznanskich uczelni ekonomicznych.

1. Nauczanie zorientowane na studenta

Poprzez metode nauczania nalezy rozumie¢ systematycznie stosowany
sposob pracy nauczyciela z uczniami umozliwiajacy osigganie celow ksztat-
cenia badz uklad czynnos$ci nauczyciela i uczniéw wyprobowany i syste-
matycznie stosowany w celu spowodowania okreslonych zmian w osobo-
wosci uczniéw [Okon 1992, s. 205]. Koncepcja nauczania zorientowanego
na uczacego sie (student centered teaching and learning) przenosi punkt
ciezkosci nauczania z nauczyciela na uczniéw [Bullard i Felder 2007].
Koncepcja ta obejmuje metody aktywnego nauczania (active learning),
ktére mozna okresli¢ jako metody majace na celu pobudzanie aktywno-
$ci uczniéw w procesie uczenia si¢ na zajeciach. Metoda ta ,wymusza” na
uczniach zaangazowanie oraz ,myslenie o tym, co robig” podczas zajec
[Prince 2004]. Zatem z operacyjnego punktu widzenia aktywne naucza-
nie polega na takim zaangazowaniu studentéw na zajeciach, aby robili
»c0$ wiecej”, anizeli tylko ogladali slajdy, stuchali wyktadu i sporzadzali
notatki [Brent i Felder 2009, s. 2]. Do metod aktywnego nauczania nalezy
m.in. metoda studium przypadku.

Studium przypadku (case study) to jakosciowa metoda badawcza (i dy-
daktyczna), ktora prowadzi do glebokiego przeanalizowania pewnego zjawi-
ska. Podstawg analiz przypadkéw moga by¢ rozmaite dokumenty (zrédtowe
albo przygotowane przez prowadzacego) opisujace biezacy i przyszly stan go-
spodarki [Okon 2003]. Metoda ta bazuje na spolecznym i konstruktywistycz-
nym podejsciu do edukacji zachg¢cajacym studentéw do wspoéttworzenia
i eksplorowania wiedzy (feel free to explore and express your opinion) oraz jej
przyswajaniu poprzez wykonywanie okreslonych czynnosci (learning by do-
ing) [Brent i Felder 2003]. Jest to przyklad metody realistycznej (opartej na
przykladzie pobranym z zycia gospodarczego), interaktywnej (wymagajacej
dynamicznej interakcji pomiedzy prowadzacym a studentami), wynikajacej
z kontekstu (dotyczacej danej teorii ekonomicznej), krytycznej (,uczy jak
mysle¢, a nie co mysle¢”) oraz indukcyjnej (student wyprowadza okreslone
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wnioski teoretyczne na podstawie obserwacji, analiz oraz do$wiadcze-
nia) [Skudiene 2012, s. 12-13].

Dobrze opracowane i odpowiednio rozbudowane studium przypadku
moze si¢ wpisywa¢ w ide¢ nauczania przez rozwigzywanie probleméw (pro-
blem-based learning). O jego istocie stanowi sze$¢ sktadnikow [Szczepaniak
i Wroblewska 2012, s. 70]:

- koncentracja na studencie,

- praca w malych grupach,

- nauczyciel w roli facylitatora,

- praktyczno$¢ rozwigzywanych zadan,

- mozliwo$¢ rozwijania umiejetnosci migkkich podczas pracy,

- zdobywanie narzedzi i informacji poprzez prace w grupie i indywidual-
ne zaangazowanie.

Nauczanie przez rozwigzywanie probleméw to metoda skoncentrowana
na studencie, a jej istotg jest obecno$¢ problemu. Wiedza jest ukryta w za-
daniu, natomiast cele ksztalcenia sg osiggane podczas jego rozwigzywania.
Metoda pozwala na zobrazowanie korelacji miedzy wiedza podstawowa, teo-
retyczng a stosowang. Rozwija umiejetnosci efektywnej wspdtpracy w grupie
i komunikacji. Stuzy kreatywnosci [Szczepaniak i Wréblewska 2012, s. 70].

W dydaktyce zorientowanej na studenta swoje miejsce znajdujg rowniez
gry. Gra edukacyjna (dydaktyczna) jest gra, ktdrej gtéwnym zadaniem jest
rozwijanie umiejetnosci i umozliwianie zastosowania wiedzy w praktyce.
Wskazuje sie na istnienie tzw. powaznych gier (serious games). S to takie
gry, ktoérych cel przekracza czysta rozrywke. Rozwigzuje sie¢ w nich rzeczy-
wiste problemy, np. z zakresu edukacji, zdrowia, zarzadzania czy planowania
przestrzennego. Do gier powaznych nalezg takze symulatory szkoleniowe
i programy podejmujace wazne kwestie spoleczne. W $wiecie akademickim
termin serious games ma charakter bardziej ogdlny i odnosi sie do tych ty-
tuléw, ktére zmuszajg graczy do podejmowania znaczacych wyboréw i za-
pewniajg rozgrywke o dojrzalej ideologicznie tresci [Fizek]. Z rozwazan nad
fenomenem gier i mozliwoscig ich wykorzystania w salach lekcyjnych zro-
dzila si¢ idea polaczenia dwdch, wydawatoby sie przeciwstawnych, swiatow —
przyjemnosci plynacej z zaangazowania w gry z pracg, edukacja i szerzej —
z uczeniem si¢. Tak powstala idea rywalizacji (gramifikacji, gamification),
czyli przeniesienia mechanizméw znanych z gier (takze komputerowych,
cho¢ nie tylko) do rzeczywistego $wiata, aby zmienia¢ ludzkie zachowania.
Innymi stowy, grywalizacja to czynienie zadania bardziej interesujacym po-
przez wlaczanie wen mechaniki gry [Tkaczyk 2012, s. 10; Sajduk, s. 89-93].
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W trzeciej, czwartej i pigtej czesci artykulu, zaprezentowane zostang roz-
wigzania zwigzane z wykorzystaniem opisanych powyzej nowoczesnych me-
tod dydaktycznych na zajeciach z polityki pieni¢zne;j.

2. Problematyka nauczania polityki pienieznej
na studiach wyzszych

Efektywne nauczanie polityki pieni¢znej napotyka obecnie wiele nowych
barier. Oscyluja one wokoét dwdch obszaréw: ograniczen instytucjonalnych
oraz merytorycznych. Ograniczenia instytucjonalne dotycza modyfikacji
programoéw nauczania, liczby godzin przeznaczonych na przedmiot oraz
elementow nie w pelni zalezacych od prowadzacego. Utrudnieniem w na-
uczaniu polityki pieni¢znej na studiach wyzszych jest zmiennos¢ progra-
moéw. Wynika ona z przyczyn instytucjonalnych — w Polsce jest to cho¢by
niedawne wdrozenie Krajowych Ram Kwalifikacyjnych, ktére spowodo-
walo istotne modyfikacje programoéw studiéow zwigzane ze zmiang filozofii
ich konstruowania.

Obszar merytoryczny obejmuje natomiast wiedze oraz umiejetnosci,
ktére powinni naby¢ studenci. Nauczanie na studiach wyzszych powin-
no uwzglednia¢ ciagla aktualizacja wiedzy, wyniki najnowszych badan czy
tez ewolucje teorii. Dodatkowo sama polityka pieniezna jako czes¢ polityki
gospodarczej ewoluuje. Zmiana ta ma zwigzek z rozwojem szkoty makro-
ekonomicznej gléwnego nurtu czy przyjeciem pewnych rozwigzan prak-
tycznych (czego przykladem niech bedzie uruchomienie trzeciego etapu
unii gospodarczej i walutowej, ktére zmienito kompetencje krajowych ban-
kéw centralnych w ramach eurosystemu). Wreszcie sytuacja ogolnogospo-
darcza wymusza zmiany w polityce pieni¢znej — banki centralne, w wyniku
kryzysu zapoczatkowanego w 2007 r. na rynku amerykanskim, zaczely pet-
ni¢ aktywng funkcje we wspieraniu stabilnosci finansowej. Program przed-
miotu polityka pieniezna musi uwzglednia¢ te zmiany, co stanowi wyzwanie
dla nauczyciela akademickiego, zmuszonego do aktualizacji materiatu. Ze
zmianami teoretycznymi idg w parze nowe kompetencje, ktoére powinni na-
by¢ studenci. Celujg one w samodzielno$¢, umiejetnos¢ pracy w grupie, wy-
prowadzanie oraz formulowanie wnioskéw. Metoda analizy przypadkow jest
doskonatym narzedziem umozliwiajacym ich zdobywanie.

Prace badawcze z dziedziny polityki monetarnej sa prowadzone gtow-
nie w bankach centralnych i na uniwersytetach. Obejmuja one w duzej mie-
rze analizy modelowe stanu gospodarki. Badania te nie sg zrozumiate dla
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wszystkich studentéw ekonomii na uczelniach wyzszych, a ich odbior jest
uwazany za wyjatkowo trudny. Analizy sa prowadzone za pomoca skom-
plikowanych narzedzi matematyczno-statystycznych, takich jak wieloréw-
naniowe modele strukturalne, modele wieloczynnikowe czy modele DSGE.
Tego typu zakorzenienie polityki pienieznej w narzedziach analitycznych
skutkuje trudnosciami w jej rozumieniu. Uczniowie nie posiadaja wystar-
czajacego zaplecza naukowego. Jednocze$nie umiejetnos¢ rozumienia analiz
i modeli okazuje si¢ bardzo przydatna podczas pisania prac, analizy doku-
mentéw zrédlowych oraz w przysztej pracy zawodowej. Student, uzyskujac
tytul magistra, powinien nie tylko posiada¢ niezbedna wiedze, ale takze
umiejetno$¢ swobodnego analizowania i rozumienia podstawowych tek-
stow ekonomicznych (w tym tekstow, w ktorych wnioski zostaty wyprowa-
dzone na podstawie analiz modelowych). Co wazne, analiz modelowych jest
w tej dziedzinie bardzo duzo i bedzie coraz wiecej. Dlatego tez autorki arty-
kulu uwazaja, iz student, konczac kurs z polityki monetarnej, powinien po-
sigé¢ nie tylko wiedze, ale takze umiejetnos¢ formulowania wnioskéw na
podstawie tego typu materialéw zrédlowych.

3. Charakterystyki stanu gospodarki jako podstawa do analiz
przypadkow

Dazac do upraktycznienia nauczania polityki pienieznej na studiach wyz-
szych, mozna pracowa¢ ze studentami metodg studium przypadku.
Podstawowe ¢wiczenie z tej grupy polega na pracy z komunikatami
Rady Polityki Pieni¢znej (RPP)'. Przeprowadzenie ¢wiczenia jest mozliwe
po wykladzie, na ktérym studenci analizujg mechanizm transmisji mone-
tarnej (co pozwala zrozumie¢ zwigzki przyczynowo-skutkowe w gospodar-
ce) i strategie polityki monetarnej. Wykonujac zadanie, studenci pracuja
w 3-4 osobowych zespotach z tekstem Informacji po posiedzeniu Rady Po-
lityki Pienigznej. Analizujg strukture dokumentu i zakres danych uwzgled-
nianych przy podejmowaniu decyzji przez RPP. Ich zadaniem jest wskazanie
najwazniejszych przestanek wptywajacych na decyzje o stopach procento-
wych. Wnioski z dyskusji podlegaja analizie, takze w kontekscie zasad po-
dejmowania decyzji w strategii banku centralnego, w ktorej ten funkcjonuje.
W przypadku NBP ¢wiczenie to jest okazja do zrozumienia idei patrzenia na
wszystko, ktora pozwala bankom centralnym na uwzglednianie w procesie

! W przypadku braku bariery jezykowej moze to by¢ komunikat jakiegokolwiek innego
banku centralnego.
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decyzyjnym dowolnej liczby zmiennych zamiast koncentracji na jednym
celu posrednim.

Analiza komunikatéw banku centralnego moze zosta¢ nastepnie posze-
rzona w wymiarze czasowym lub terytorialnym. W ¢wiczeniu mozna wyko-
rzysta¢ komunikaty banku centralnego z okreséw zaostrzania i luzowania
polityki pienieznej. Pozwala to na zglebienie sposobu reakcji banku central-
nego i jest ilustracja mechanizmu transmisji monetarnej. Natomiast analiza
komunikatéow réznych bankéw centralnych umozliwia poréwnanie rézno-
rodnych sposobéw reakeji w bankach, ktére wdrazaja t¢ sama strategie.

Drugi rodzaj ¢wiczenia polega na wcielaniu si¢ uczestnikoéw zaje¢ w role
czlonkéw komitetu monetarnego. Wymagania wstepne w przypadku tego
¢wiczenia s3 podobne do ¢wiczenia poprzedniego. Studenci, pracujac w czte-
roosobowych zespotach, analizujg skrocony raport zawierajacy podstawowe
informacje o stanie gospodarki, w tym prognoze inflacji banku centralne-
go. Raport ten przygotowuje prowadzacy, okresla on réwniez, w ramach ja-
kiej strategii operuje bank centralny. W Zalaczniku 1, gdzie zaprezentowano
przyktad ¢wiczenia tego typu, s3 to ramy strategii bezposredniego celu in-
flacyjnego (BCI). Zadanie mozna jednak modyfikowac dla réznych strate-
gii. Przez okofo 30-40 minut studenci analizuja dostgpne dane i podejmuja
decyzje o zmianie stop procentowych badz zaniechaniu takiej zmiany oraz
pisza informacje dla prasy — uzasadnienie wlasnie podjetej decyzji. Stopien
trudnosci ¢wiczenia mozna zmienia¢, dodajac nowe fakty o stanie gospo-
darki, ewentualnie uszczegdétawiajac dostepne informacje. Skomplikowanie
¢wiczenia rosnie wowczas, gdy zmniejsza si¢ jednoznacznos$¢ decyzji wraz
z r6znym kierunkiem oddziatywania na inflacje opisanych zmiennych ogol-
nogospodarczych.

Cwiczenie to moze by¢ wykorzystane jako forma sprawdzenia realiza-
cji efektow ksztalcenia przez studentéw. Prowadzacy ocenia wowczas spoj-
nos$¢ i logiczno$¢ argumentacji, jej zgodno$¢ z wystepujacymi zwigzkami
przyczynowo-skutkowymi w gospodarce, ale réwniez stanowisko, jakie
studenci - czlonkowie komitetu monetarnego - przyjeli wobec systemu ce-
léw narzuconego przez ramy strategii. Ocena tego typu ¢wiczen powinna
uwzglednia¢ fakt, Ze nie ma zazwyczaj jednej poprawnej odpowiedzi. Bank
centralny moze przyjac¢ pozycje oczekiwania na potwierdzenie danych (wait
and see) albo zmienic¢ stopy procentowe, a ocenie podlega¢ powinna nie tyle
sama decyzja, ile jej spdjnos¢ z danymi i celem banku centralnego.

Opisane powyzej studia przypadkéw pozwalaja na realizacje efek-
tow ksztalcenia przede wszystkim w zakresie umiejetnosci i kompetencji
spotecznych. W obszarze umiejetnosci jest to m.in.: umiejetno$¢ analizy da-
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nych naplywajacych z gospodarki oraz prognozy inflacji, stosowanie regut
podejmowania decyzji adekwatnych do wdrazanej przez bank centralny stra-
tegii, analiza zwigzkow przyczynowo-skutkowych w gospodarce czy formu-
fowanie wnioskéw na temat mozliwosci wptywu banku centralnego na go-
spodarke i ocena dziatan banku centralnego. Przykladowe efekty ksztalcenia
w zakresie kompetencji spolecznych moga obejmowac¢ dostrzeganie zmien-
nosci uwarunkowan dziatann banku centralnego, wyrazanie i uzasadnienie
wlasnych pogladéw na tematy zwigzane z polityka monetarng i wspotprace
W grupie przy rozwigzywaniu problemu zwigzanego z polityka pieni¢zna.

4. Gra symulacyjna

Inny rodzaj ¢wiczen przeprowadzanych w ramach zajec z polityki monetar-
nej obejmuje udziat studentéw w grze symulacyjnej. Ponownie wcielaja si¢
oni w role bankieréw centralnych, podejmujgc decyzje o stopach procen-
towych?. W przypadku gdy ¢wiczenie odbywa si¢ na zajeciach, gra¢ moga
zespoly imitujace komitety monetarne. Podstawy umozliwiajace wykonanie
¢wiczenia s3 podobne do opisanych studiow przypadkéw: znajomos¢ zwigz-
kéw przyczynowo-skutkowych w gospodarce i strategii banku centralnego.

Relatywnie prostg wersje gry symulacyjnej oferuje na swoich stronach
internetowych Europejski Bank Centralny (EBC). Ekonomia. Mistrz polityki
pienieznej® to gra, w ktérej gracz (albo gracze) — bankier centralny ma za
zadanie utrzymac¢ inflacje na poziomie celu EBC (ponizej 2%), sterujac sto-
pami procentowymi w gospodarce. Horyzont dziatan banku centralnego to
8 lat, a decyzje podejmowane sg kwartalnie. Zmieniajacy stopy procentowe
bankier centralny dysponuje ograniczonym zestawem informacji obejmuja-
cym: biezacy poziom stdp procentowych, inflacje biezacg i prognozowana,
tempo wzrostu produkcji, stope bezrobocia i tempo zmian podazy pienig-
dza. Moze réwniez skorzysta¢ z prostych porad zespolu analitykow i prze-
czyta¢ komentarze prasowe odno$nie do stanu gospodarki i podjetych
decyzji. Przeszkoda w dzialaniach bankiera centralnego sa szoki nawiedza-
jace gospodarke.

? Zadanie to studenci moga wykonywa¢ w domu, ewentualnie podczas zaje¢ w pracowni
komputerowe;.

> Podobne gry sa rowniez udostepniane przez inne banki centralne, przyktadowo Bank
of England udostepnia gre The Monetary Policy Balloon, natomiast Fed — The Fed Chair-
man Game.
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Wykorzystanie w dydaktyce gry symulacyjnej ma kilka zalet w poréw-
naniu z analizg przypadku wykonywana w formie tradycyjnej. Po pierwsze,
dzialania komitetu monetarnego podlegaja natychmiastowej ocenie uczest-
nikéw zycia gospodarczego (model wmontowany w gre odpowiada na po-
suniecie banku centralnego), miedzy bankierem centralnym a gospodarka
zachodzg interakcje. Sytuacja taka ulatwia zrozumienie zwiazkéw przy-
czynowo-skutkowych w gospodarce i lepiej odpowiada rzeczywistosci niz
jednorazowa decyzja co do stép procentowych. Po drugie, prowadzenie go-
spodarki z pozycji bankiera centralnego w pewnym cyklu umozliwia studen-
tom rozréznienie oceny polityki pieni¢znej ex ante i ex post. W momencie
podejmowania decyzji bank centralny dysponuje ograniczonym zestawem
danych, w tym prognoz powstalych na podstawie modelu i z wykorzy-
staniem zalozen (niepewnos¢ i ryzyko). Ocena sytuacji ex ante moze si¢
znacznie rézni¢ od oceny z perspektywy historycznej. Po trzecie, w prakty-
ce bank centralny, minimalizujac funkcje strat, uwzglednia nie tylko bieza-
ce zmiany stop, ale réwniez sekwencje przyszlych stép procentowych. Gra
symulacyjna - w przeciwienstwie od pojedynczej decyzji komitetu mone-
tarnego — umozliwia spojrzenie na gospodarke w dluzszej perspektywie cza-
sowej. Wreszcie gry, szczegdlnie wykorzystujace nowe technologie, spelniaja
oczekiwania studentdw, ktorzy preferujg interaktywne metody dydaktyczne.

5. Analiza modelowa

Od lat 60. ubiegtego wieku gwaltownie wzrosto wykorzystanie przedmio-
tow Scistych, tj. matematyki oraz fizyki, w ekonomicznych pracach o podto-
zu analitycznym i badawczym. Szeroki zakres obecnych badan nad polityka
monetarng w bankach centralnych bazuje na wykonywanych analizach mo-
delowych. Metody badawcze staja si¢ coraz bardziej urozmaicone i skompli-
kowane. Przedmioty z zakresu polityki pieni¢znej sa prowadzone gtéwnie
na studiach drugiego stopnia*, a studenci powinni by¢ przygotowani do pra-
cy nad tekstami opartymi na wykonanych analizach modelowych®. W rze-
czywisto$ci materialy te s3 omijane przez studentow, a ich jezyk uwazany

* Taka sytuacja ma miejsce np. na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu czy w Wyz-
szej Szkole Bankowej w Poznaniu. Przedmioty z zakresu polityki pieni¢znej sg tam prowa-
dzone na pierwszym roku studiéw magisterskich, juz po przebytym kursie z matematyki,
makroekonomii i ekonometrii.

> Takze z innymi tekstami analitycznymi, przy czym ta czes¢ artykulu dotyczy wiasnie
analiz modelowych.
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za trudny. Na tym etapie nauki uczniowie powinni zdobywa¢ umiejetnos¢
ich rozumienia, wyciagania z nich konkretnych wnioskéw oraz wylonienia
analogii i r6znic pomiedzy modelowym a rzeczywistym obrazem gospodar-
ki. Bedg oni jeszcze wiele razy zmuszeni do korzystania z podobnych analiz
podczas pisania prac magisterskich oraz w przyszlej pracy zawodowej. Po-
winni zatem uzmystowi¢ sobie, ze rozumienie analiz modelowych nie wy-
maga znajomosci skomplikowanych metod ich przeprowadzania, a zdobyte
podczas pierwszych lat studiéw podstawy matematyczne pozwalaja na wy-
cigganie z nich szczegélowych wnioskow. Wspolczesna polityka monetarna
opiera si¢ obecnie na analizach modelowych i nie nalezy omija¢ tego zagad-
nienia. Zdaniem autorek, jest to jedna z nowo wylonionych umiejetnosci,
jaka studenci powinni naby¢. Dlatego tez autorki postulujg przeprowadzenie
¢wiczenia opartego na metodzie studium przypadku. Celem nadrzednym
¢wiczenia jest pokonanie niecheci studentéw i stworzonych, na wczesniej-
szych etapach edukacji, wyimaginowanych barier przed, z pozoru trudnymi,
analizami modelowymi.

W Zalaczniku 2 zaprezentowano przyktadowe zadanie, ktére moze zo-
sta¢ przeprowadzone na ¢wiczeniach z przedmiotu polityka pieni¢zna na
studiach wyzszych. Wymaga ono znajomosci podstawowych zagadnien
z makroekonomii, ekonometrii oraz umiejetnosci rozwigzywania zadan ma-
tematycznych na poziomie liceum. Dodatkowo ¢wiczenie jest przeznaczone
do przeprowadzenia w potowie zaje¢ z polityki monetarnej, po wykladzie
z celow oraz strategii. Na poprzednich zajgciach prowadzacy prosi studen-
tow o powtdrzenie wiadomosci dotyczacych:

- funkgji celu banku centralnego (minimalizacja funkgji straty banku cen-
tralnego oraz maksymalizacja dobrobytu spotecznego),

- funkcji reakeji banku centralnego (reguta Taylora),

- etapow rozwigzywania zadan optymalizacyjnych (ewentualnie robi krot-
kie wprowadzenie i powtdrzenie wiadomosci z liceum).

Prowadzacy dzieli studentéw na grupy trzyosobowe. Zadanie sklada sig
z czterech czesci, ktdre razem tworza spdjne rozwigzanie problemu catego
¢wiczenia. Zostalo ono tak podzielone, aby wszystkie z etapéw byly przez
studentéw poczatkowo oddzielnie analizowane i byly stosunkowo proste
w odbiorze. Zabieg ten ma na celu unikniecie ,pogubienia si¢” studen-
tow oraz ich ,wylaczenia”. Taki szkielet ¢wiczenia pozwala na dokladng ana-
lize tekstu zrodtowego oraz kontrole prowadzacego nad zrozumieniem tresci
przez studentéw (prowadzacy monitoruje ich prace, zmusza do zastanowie-
nia si¢ nad kazdym problemem i na biezaco wyjasnia pojawiajace si¢ wat-
pliwosci). Ponadto poszczegolne czesci problemu sg dla studentéw o wiele
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tatwiejsze w odbiorze. Pod koniec poszczegolnych czesci znajduja sie pytania
problemowe. S3 one uszeregowane w kolejnosci od najlatwiejszego do naj-
trudniejszego i maja na celu podtrzymanie koncentracji studentéw na za-
jeciach. Pytania dotycza bezposrednio modelu (odpowiedzi na nie mozna
odczytaé z tekstu zrédlowego), wiedzy zdobytej na wykladzie oraz kwestii
praktycznych. S one tak sformutowane, aby dotyka¢ bezposrednio lub na-
wiazywac do przedstawianego zagadnienia. Na kazda z czesci studenci maja
przewidziane 10 minut. Po tym czasie rozwigzywane jest zadanie razem
z prowadzacym. Praca w malych grupach oraz koncowa dyskusja z prowa-
dzacym (w dyskusji z prowadzacym biorg udzial po kolei wybrani losowo
czlonkowie grup, tak aby kazdy z nich musiat si¢ przygotowywac) pozwala
na aktywizacje wszystkich uczestnikow zaje¢. Cwiczenie moze zostaé prze-
prowadzone na zajeciach 45- i 90-minutowych (odpowiednio czas pracy stu-
dentéw zostaje skrocony badz wydltuzony).

Cwiczeniu nadany zostal tytul Svenssonowska strategia inflation forecast
targeting. Dlaczego prognoza inflacji stata si¢ formalnym celem posrednim
w strategii BCI? Na wcze$niejszych zajeciach prowadzacy omoéwil doktad-
nie idee strategii BCI. Tytul pozwala studentom juz na samym poczatku do-
strzec cel przeprowadzonego zadania oraz to, iz nie jest ono zakotwiczone
wylacznie w teorii ekonomii. Tematyka zadania zostala specjalnie powigza-
na ze strategia polityki monetarnej. Ten typ strategii jest dla studentéw naj-
mniej namacalny oraz najtrudniejszy do uzmyslowienia®. Uczniowie pracuja
nad tekstem zZrédlowym samego tworcy idei inflation forecast targeting’,
L.E.O. Svenssona [1996]. Tekst ten zostal podzielony w ramach poszczegol-
nych czesci ¢wiczenia. Na rysunku 1 zaprezentowano ogélny opis propono-
wanego ¢wiczenia.

Czes¢ pierwsza zadania przedstawia wyjsciowy model zalezno$ci pomie-
dzy inflacja, produkecja oraz stopa procentowa banku centralnego. Do opisu
dolaczony zostal zestaw szesciu pytan dotyczacych modelu oraz przetozenia
jego zmiennych na faktyczne zaleznosci wystepujace w gospodarce. Jego ce-
lem jest pokazanie studentom prostego przykladowego zapisu relacji, o kto-
rych uczyli si¢ na wykladzie. Dodatkowo uczniowie odczytuja zaleznosci
ujete w modelu i probujg odnalez¢ ich przyklady w ekonomii, oswajajgc sie
z analizg modelows i jej zapisem. Na rysunku 2 zaprezentowano podstawo-
we zalozenia nauczania na etapie pierwszym przygotowanego ¢wiczenia.

¢ Studentom bardzo trudno jest wytlumaczy¢, dlaczego prognoza inflacyjna moze pelni¢
funkcje celu posredniego. W konsekwencji przyjmuja to jako dogmat, nad ktérym sie w ogéle
nie zastanawiajg.

7 Z ang.: celowanie w prognoze.
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Badanie relacji

Od jakich zmiennych tedmioni del modelowych
w modelu zalezy stopa Uwzglgdnienie w modelu

inflacji w okresie 2 zaburzefi

Praca studentow

Czy w modelu uwzgledniono

Inflacja. Wiedza teoretyczna ze}burzenia. Ifodaj przyklad . Badanie
uzyskana na wykladzie szokow/zaburzgn.z r;eczyw1stosc1 rzeczwistych
gospodarczej, jakie moglyby relacji
zostac ujete w gospodarce

Rysunek 2. Podstawowe zalozenia nauczania na etapie pierwszym przygotowa-
nego ¢wiczenia

Drugi etap ¢wiczenia obejmuje opis zadania optymalizacyjnego. W tej
cze$ci studenci majg juz narzucony typ strategii polityki monetarnej - strate-
gie BCI. Opis zadania obejmuje sformulowanie, na potrzeby zadania, funkecji
straty banku centralnego oraz zadania optymalizacyjnego. Rozwigzywanie
tego typu zadan matematycznych znajduje sie¢ w materiale z matematyki z li-
ceum. Studenci analizuja sformulowany przez L.E.O. Svenssona na potrzeby
strategii BCI problem optymalizacyjny. Na jego podstawie sami dokonuja
krotkiej powtorki z tego matematycznego zagadnienia, odpowiadajac na
poczatkowe pytania. Celem zadania nie jest samodzielne jego rozwiaza-
nie, ale przypomnienie jego idei. Dodatkowo studenci analizujg praktycz-
ne przeksztalcenie funkcji straty banku centralnego w zaleznosci od typu
stosowanej strategii BCI oraz sami proponuja jej modyfikacje na potrzeby
dalszych badan. Podobnie jak w poprzedniej czgsci ¢wiczenie sprowadza si¢
do pelnego zrozumienia zapisu oraz jego powigzania z wiedza zdobyta na
wykladzie i jej praktycznym odniesieniem. Tego typu zabieg pozwala stu-
dentom na pelne zrozumienie, szybsze zapamigtanie i rozréznienie celow,
strategii oraz dzialania regul w celu w polityce monetarnej. Uczy takze swo-
bodnego przenoszenia wiedzy teoretycznej na zapis typowo matematyczny.
Dodatkowo zadanie obejmuje probe samodzielnego zdefiniowania réznych
funkgji straty BC. Celem tego zabiegu jest nauczenie studentéw jej samo-
dzielnego formulowania w zaleznosci od zastosowanych zalozen. Uczniowie
sami ksztaltuja wlasng gospodarke modelows, zaczynaja dostrzegac niuanse
pomiedzy faktycznym prowadzeniem polityki monetarnej przez banki cen-
tralne, a tym teoretycznym. Tworzac, metoda prob i btedéw, wlasng funkeje
straty banku centralnego i formulujac problem optymalizacyjny, nie tylko
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Wzrost umiejetnosci studentéw na drugim etapie zadania

Analiza podstaw . . .
. teoretycznych i ich Samodmeln; Samodzielny zapis
Analiza L, owiazanie N sformutowanie matematyczny
matematycznego powia analogicznego analogicznego
zapisu ze zdobyta
oY problemu problemu
wczesniej wiedza

Rysunek 3. Podstawowe zalozenia nauczania na etapie drugim przygotowanego
¢wiczenia

zapoznajg si¢ z zapisem modelowym, ale sami go tworza. Na tym etapie nie
jest istotny wlasciwy wynik, ktéry i tak zostanie wyttumaczony przez pro-
wadzgcego, ale samodzielna proba operowania przez studentéw nowym na-
rzedziem. Na rysunku 3 przedstawiono podstawowe zalozenia nauczania na
etapie drugim przygotowanego ¢wiczenia.

Trzeci etap ¢wiczenia jest najtrudniejszy, ale i najbardziej ciekawy.
Udziela on odpowiedzi na pytanie zawarte w tytule zadania Dlaczego pro-
gnoza inflacji stata si¢ formalnym celem posrednim w strategii BCI? Na po-
czatku studenci analizujg otrzymany tekst wraz z wyliczonym warunkiem
pierwszego rzedu. Na jego podstawie przypominaja i powtarzaja sobie eta-
py rozwiazywania zadan optymalizacyjnych. W tekscie zZrédlowym wyraz-
nie zaznaczono powigzania pomiedzy wystepujacymi etapami ¢wiczenia.
Dzigki temu zabiegowo studenci caly czas majg na uwadze cel przeprowa-
dzanego ¢wiczenia i $wiadomos$¢, ze wystepujace pomiedzy zmiennymi
zalezno$ci nadal w pewnym stopniu odzwierciedlaja rzeczywisto$¢ gospo-
darcza i powstaly zgodnie z poznanymi przez nich na wyktadzie teoriami
ekonomicznymi. Stad tez zaskakujacy okazuje sie dla nich wynik. Swiadczy
on o tym, ze prognoza inflacyjna moze zosta¢ celem posrednim strategii
BCI. Ten trudny do uzmystowienia dla studentéw fakt pochodzi z wypro-
wadzen numerycznych i stanowi rezultat tego prostego eksperymentu mate-
matycznego. Samodzielne sformutowanie wnioskéw dotyczacych prognozy
inflacyjnej pozwala uczniom zrozumie¢ ideg¢ inflation forecast targeting i fa-
two ja zapamigta¢. Dodatkowo zdobytg wiedze systematyzuja dofaczone do
tekstu Zrodtowego pytania naprowadzajace i odwolujace si¢ do zdobytej na
wykladach wiedzy oraz praktyki prowadzenia polityki monetarnej w ban-
kach centralnych. Na zakonczenie tego etapu studenci formulujg funkcje
straty banku centralnego na podstawie inflation forecast targeting. Jest to
bardzo istotny element, gdyz wymaga on kreatywnosci i pofaczenia zdo-
bytych w trakcie poprzednich etapdw umiejetnosci. Jest bardzo wazne, aby
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Samodzielne sformutowanie
——» wnioskow dotyczacych teorii
ekonomii

Analiza
modelowa

Rysunek 4. Gléwna przestanka nauczania na trzecim
etapie ¢wiczenia

studenci sami prébowali stworzy¢ taka funkcje, a prowadzacy ich jedynie
naprowadzal. Ta cze¢$¢ ¢wiczen powinna si¢ odbywaé w przyjaznej atmosfe-
rze, pokazujgc studentom, ze sami doszli do tak skomplikowanego wyniku.
Na rysunku 4 zaprezentowano gtéwng przestanke nauczania na trzecim eta-
pie przygotowanego ¢wiczenia.

Ostatnia cze$¢ ¢wiczenia wymaga od studentéw przeanalizowania wy-
prowadzonej z powyzszych zaleznosci funkgji reakcji banku centralnego. Na
tym etapie studenci w praktyce poznaja réznice pomiedzy funkcjg celu
a funkcja reakeji. Podwaliny teoretyczne zostaty wczesniej wprowadzone na
wykladzie. Wymagania wobec uczniéw dotycza sformulowania reguty po-
lityki monetarnej na podstawie analizy funkcji reakcji banku centralnego.

Podsumowanie

Polityka pieniezna jest jednym z trudniejszych - w odbiorze studen-
tow — przedmiotow. Ma to zwigzek z kilkoma czynnikami opisanymi po-
krotce w czgsci pierwszej artykutu. Efektywne nauczanie tego przedmiotu
stanowi wyzwanie dla prowadzacych. Dlatego w proces dydaktyczny nale-
zy wkomponowa¢ mozliwie wiele metod aktywizujacych, ktére wykraczajag
poza wykladowe formy przekazu. Szczegoélne znaczenie ma to w przypadku
¢wiczen z przedmiotu, gdzie studenci na podstawie przekazanej na wykla-
dzie wiedzy powinni zdobywa¢ umiejetnosci i kompetencje spofeczne.

Z takiego zalozenia wyszly autorki artykutu, ktére na zajeciach z polityki
pienieznej realizuja autorskie ¢wiczenia opisane w niniejszym artykule. Za-
sadniczo odbior tego typu zaje¢ przez studentéw jest pozytywny. Kluczowa
kwestig sa jednak efekty, jakie przynosi niekonwencjonalne nauczanie poli-
tyki monetarnej. Studenci sa zmuszeni siega¢ do materialow i tekstow zro-
dfowych, co zwigksza ich mozliwosci zrozumienia tekstow ekonomicznych
w ogole. Spojrzenie na gospodarke przez pryzmat modelu wyksztalca na-
tomiast umiejetnosci analityczne. Wykorzystanie metod aktywnych pozwa-
la réwniez na przetamanie oporu studentéw przed przedmiotem trudnym
i pozornie bez przelozenia na praktyke zycia gospodarczego.
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Analizy przypadkow oparte na tekstach opisujacych sytuacje ogdlnogo-
spodarczg, gry symulacyjne czy analizy modelowe nie wyczerpujg oczywiscie
zestawu metod aktywizujgcych, jakie mozna wykorzystywaé na zajeciach
z przedmiotu polityka pieniezna. Wspomnie¢ nalezy o mozliwosci zastoso-
wania w tym przedmiocie mikronauczania stanowigcego metode tworczego
uczenia sie ztozonych zagadnien w sposéb praktyczny. Inna metoda dydak-
tyczna, ktorg autorki rowniez wykorzystuja na zajeciach, to metoda projek-
tu, polegajaca na samodzielnym, twérczym rozwigzaniu problemu w grupie
albo samodzielnie.

Konczac rozwazania nad wykorzystaniem metod samodzielnego docho-
dzenia do wiedzy w nauczaniu polityki pienieznej, nalezy poczyni¢ dwie
uwagi. Po pierwsze, metody aktywne moga by¢ réwniez wykorzystywane
do sprawdzania efektow ksztalcenia. Schemat zaliczenia przedmiotu moze
uwzglednia¢ nie tylko pisemne kolokwium czy egzamin, ale réwniez - i to
w szerokim zakresie — punkty zdobyty podczas rozwigzywania studiéw przy-
padku czy gier symulacyjnych. Po drugie, w przypadku polityki pieni¢znej
mozliwos¢ aktywizowania studentéw podczas ¢wiczen istnieje tylko wow-
czas, gdy sa oni wyposazeni w odpowiednig wiedzg¢. Stad istotne s3 wymaga-
nia wstepne formulowane przed zajeciami.
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Zalacznik 1. Podejmowanie decyzji przez bank centralny -
studium przypadku

Jestescie cztonkami komitetu monetarnego obradujacymi na regularnym posiedze-

niu decyzyjnym. Operujecie w ramach strategii BCL

1. Przeanalizujcie prognoze inflacji.

2. Przedyskutujcie pozostale informacje, jakimi dysponujecie.

3. Podejmijcie decyzje o stopach procentowych (podwyzka, bez zmian, obniz-
ka) spdjna z danymi.

4. Uzasadnijcie podjeta decyzje. Wspomozcie sie autentycznym uzasadnieniem de-
cyzji, o ktorych dyskutowalismy na poprzednich ¢wiczeniach.

Dostepne informacje:

1. Oczekiwania inflacyjne w horyzoncie roku to ok. 1%.

2. Waluta krajowa umacnia sie.

3. Rosng ceny paliw na rynkach $wiatowych.

4. Luka popytowa jest ujemna — gospodarka funkcjonuje na poziomie nizszym
niz potencjalny.

5. Maleje tempo przyrostu kredytu w gospodarce.

6 6
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0
-1 -1
i) -2

1 90% 0 60% I 30% cel. infl.

proj. centralna

Wykres wachlarzowy z wynikiem prognozy inflacji
Zrédto: [www.nbp.pl]
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Wskazowki:

Na wykonanie ¢wiczenia macie 35 minut. Po tym czasie musi powsta¢ informacja
po Waszym posiedzeniu zawierajaca:

1. Liste czlonkéw komitetu monetarnego.

2. Decyzje, jaka podjeliscie.

3. Jej kompleksowe uzasadnienie.

Zalacznik 2. Svenssonowska strategia inflation forecast
targeting. Dlaczego prognoza inflacji stala si¢ formalnym
celem posrednim w strategii BCI?

Czes¢ 1. Opis modelu
Ponizej przedstawiony zostal prosty model zalezno$ci pomiedzy inflacja, produkcja
oraz stopa procentowg banku centralnego opracowany przez L.E.O. Svenssona w 1996 1.

Tl =7 T QY + 00X + &y,

Vi = ,31)/1 _ﬂz(iz _771)+ﬂ3xt + 1415
Xey1 =YX+ 0,1,

gdzie:
t+1, t+2, ..., t+n — poszczegolne lata,
T = pi — Pias 7 — stopa inflacji, p, —poziom cen,
¥, - poziom produkcji, zmienna endogeniczna,
i, — stopa procentowa,
X, —zmienna egzogeniczna,
(i, —m,)— »rzeczywista” stopa procentowa,
1, &, O, — szoki w okresie t, znane w okresie -1,

o, &, B, By Ps, ¥, @ —wspolczynnikitakie, ze o, fy > 0; a1, B, B, 7,0 2 0;
ﬁla}/<l'

Pytania do cze$ci I

Na podstawie zdobytej na wyktadzie i ¢wiczeniach wiedzy przeanalizuj powyzszy
model i odpowiedz na pytania.

1. Od jakich zmiennych w modelu zalezy stopa inflacji w okresie ?

2. Jak jest definiowana stopa inflacji w modelu?
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Jaki instrument znajduje si¢ w modelu pod kontrola banku centralnego?

Podaj przyklady zmiennych endogenicznych i egzogenicznych modelu.

Podaj przyklad szokéw/zaburzen, jakie moglyby zosta¢ ujete w modelu?

Z jakim opdznieniem stopa banku centralnego wplywa na inflacje oraz produk-
cje? Z jakim zjawiskiem w rzeczywistosci jest to zwigzane?

S

Czes¢ I1. Opis zadania optymalizacyjnego

Bank centralny prowadzi strategi¢ bezposredniego celu inflacyjnego (BCI). Cel in-
flacyjny zostal okreslony stopg inflacji na poziomie 7". Funkcja straty banku cen-
tralnego zostala opisana w modelu jako odchylenie inflacji od celu inflacyjnego:

L(m)=%(7rr—7r*)2-

Bank centralny ma za zadanie dokona¢ wyboru odpowiedniej sekwencji bieza-
cych oraz przyszlych stép procentowych {i,}it, tak aby zminimalizowa¢ funkcje

straty banku centralnego czyli odchylenie inflacji od celu inflacyjnego. Okreslmy
poprzez E, oczekiwania co do ksztaltowania sie stopy inflacji oparte na dostep-
nych w biezacym okresie informacjach, a poprzez § czynnik dyskontowy, taki ze
0 < ¢ <1. Celem zadania optymalizacyjnego jest minimalizacja wyrazenia:

EY & L(z)=EY 5" %(;z, .

Pytania do cze$ci II
. Na czym polega idea rozwigzywania zadan optymalizacyjnych?
. Jakie mamy rodzaje funkcji banku centralnego? Do czego sie one sprowadzaja?
. Co jest funkcja celu w opisanym zadaniu optymalizacyjnym?
. Zjaka teorig dotyczaca polityki pienieznej kojarzy si¢ Tobie uwzglednienie ocze-
kiwan?
5. Po co bank centralny podejmuje w modelu decyzje dotyczace stdp procento-
wych?
6. Co jest celem prowadzonej w modelu polityki monetarnej?
7. Czy w modelu uwzgledniono cele sfery realnej gospodarki?
8. Jaki typ strategii BCI przedstawiono w modelu, narysuj jej wykres, uwzglednia-
jac teoretyczne okresy oddzialywania.
9. Co jest zmienna w przedstawionej funkeji straty banku centralnego?
10. Czy taka sytuacja moze rzeczywiscie wystapi¢ w gospodarce?
11. Jak zapisalby$ funkcje straty banku centralnego uwzgledniajaca inne cele sfery
realnej gospodarki? Jaki bylby to typ strategii BCI?

W N =
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Czeséc¢ I11. Rozwiazanie zadania optymalizacyjnego

Stopa procentowa w modelu wplywa na inflacje z dwuletnim opdznieniem. Na pod-
stawie modelu okreslonego w czgsci pierwszej, stope inflacji w okresie t+2 (za dwa
lata) mozna okresli¢ rGwnaniem:

Ty =(m +ayy, +aox, + &) +ai[ By, — Bods + Porty + BsXi + i |+ o (yx, + 00 ) +
+E2 = AT, + WY, + a3X, — Ayl +(Er + AT + 00,1 F Ea),

gdzie: ay =1+, ar =a(1+ ), as =au s + a1+ y), as = au fs.

Problem optymalizacyjny sprowadzony zostat w czesci II do minimalizacji wy-
razenia:

. . 1
min EtﬁzL(”t+2) = min Et52 E(HHZ - 7[*)2 5

gdzie inflacja 7,,, zalezy od stopy procentowej w okresie t (biezacym), a nie od stop
procentowych w kolejnych okresach t+1 i t+2 (za rok i dwa).

Po sformulowaniu zagadnienia optymalizacyjnego nalezy okresli¢ warunek
pierwszego rzedu i przyréwnac go do zera. W naszym przypadku warunkiem pierw-
szego rzedu bedzie pierwsza pochodna wyrazenia wzgledem stopy procentowe;j i,.
Pochodna te przyréwnujemy do 0:

omin E,8°L(7,.,)
" = B0 (s — %) T2
Oi, Ol,

] = _52‘14 (”HZ\: _ﬂ'*) =0,

gdzie: Tio 0znacza Em.,, czyli oczekiwang w okresie t+2 inflacje (inflacje za
dwa lata),
872',_,,2 _
=2 —q,
Oi,
Stgd tez pierwszy warunek réwnania optymalizacyjnego wyraza si¢ za pomo-
cg toZsamosci:

_ %
”H-Z\t =7

Pytania do cze$ci III

1. Przedstaw etapy rozwiazywania zadan optymalizacyjnych.

2. Na czym opiera si¢ zalozenie, ze stopa procentowa wplywa na inflacje z dwulet-
nim opo6znieniem?

3. Przedstaw wynikajacg z modelu istote oczekiwan inflacyjnych w okresie ¢ .
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O czym $wiadczy wyznaczony pierwszy warunek zadania optymalizacyjnego?

Co moze by¢ 7, ?

Jaka funkcj¢ w opracowywanej strategii moze petnic¢ 7,y ?

Do realizacji jakiej idei we wspolczesnej polityce pienigznej doprowadzit nas

uzyskany wynik? Przedstaw te ideg, opierajac si¢ wylacznie na otrzymanym wy-

niku.

8. Jak przedstawilby$ funkcje straty banku centralnego oraz problem optymaliza-
cyjny na podstawie tej idei?

9. Czy banki centralne wdrazajace strategie BCI z niej korzystaja? Podaj przyktad.

N

Pytanie dodatkowe
Wyprowadz samodzielnie na podstawie modelu w czeéci I stope inflacji w okresach
t+1 i 42,

Czesé¢ IV. Funkgcja reakcji banku centralnego
Zalézmy, ze dwuletnia prognoza inflacji zalezy od czynnikéw sfery realnej w bieza-
cym okresie i zostala przedstawiona przez réwnanie:

T = 7T + @y +asx, —agl,

a optymalna funkeja reakcji banku centralnego zostata wyprowadzona na podstawie
reguly Taylora i prezentuje ja réwnanie stopy procentowej:

. 1
i =—(n*+ar, +a,y, +a;x,)=x,+b(r, —7*)+ by, + bsx,,
ay

gdzie: b =——, b = 1TP y _absraalty)

a B Jin af

Z wyprowadzonych zaleznosci we wszystkich cze$ciach wynika, ze stopa inflacji
w okresie t+2 jest zdefiniowana poprzez réwnanie:

Tsn = ﬂt+2\t t & ta .+ a29z+1 t&n =7 * te T T a29z+1 t&ia-

Pytania do cze$ci IV

1. Poréwnaj oryginalng regule Taylora z tg przedstawiong w modelu.

2. Od czego zalezy stopa inflacji w okresie t+2?

3. Czybankcentralny powinienreagowacnaodchyleniainflacjiod celuinflacyjnego?

4. Czy bank centralny powinien reagowa¢ na odchylenia prognozy inflacji od
celu inflacyjnego?
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5. Jaka decyzje odnosénie do stopy procentowej powinien podjac¢ BC, jezeli progno-
za inflacji znajduje sie powyzej celu inflacyjnego?

6. Jaka decyzje odnosénie do stopy procentowej powinien podjac¢ BC, jezeli progno-
za inflacji znajduje sie ponizej celu inflacyjnego?

7. Na podstawie powyzszych wynikéw sformutuj regule polityki monetarne;.

8. Czy taka regula moze by¢ w praktyce wykorzystywana przez banki centralne?
W odpowiedzi na to pytanie odnie$ si¢ do typow strategii BCIL.
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