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Dziatalno$¢ gospodarcza, w skali zar6wno makroekonomicznej, jak i mikroekono-
micznej, sktada si¢ z gospodarki realnej wytwarzajgcej dobra i $wiadczacej ustugi,
w ktorej kluczowa rolg odgrywa szeroko rozumiana sfera finansow, obejmujaca trzy
zasadnicze grupy zagadnien: racjonalnego wyboru celéw jednostek (organizacji) go-
spodarczych w aspekcie finansowym, optymalnych zrédet ich finansowania, a takze
efektywnego wykorzystania zgromadzonych zasobow finansowych.

Procesy globalizacyjne, a takze kryzysy polityczne i wojskowe, sytuacja gospo-
darcza w Unii Europejskiej spowodowana falg imigracji, zalamanie w gospodarce
chinskiej musza by¢ uwzgledniane przy podejmowaniu biezacych i strategicznych
decyzji finansowych. Ponadto okolicznosci te przyczyniaja si¢ do powstawania nie-
korzystnych warunkéw gospodarowania przedsigbiorstw w sferze pozyskiwania
kapitatow, a w skali makro moga prowadzi¢ do powigkszania deficytu i dtugu pu-
blicznego. Warunki zewnetrzne i wewnetrzne wymuszajg jeszcze wicksza koncen-
tracje teorii i praktyki zarzadzania finansami na problemach zaré6wno finanséw pu-
blicznych, jak i finanséw przedsiebiorstw. Chodzi mianowicie o takie zarzadzanie
finansami, ktore powoduje pomnazanie bogactwa wtascicieli kapitatu i jednoczesnie
prowadzi do wzrostu dobrobytu catych spotecznosci. Zagadnieniom tym poswigco-
ne sg artykuly opublikowane w niniejszym zeszycie Prac Naukowych. Problematyka
poruszana w przedstawionych opracowaniach dotyczy miedzy innymi nastepuja-
cych obszarow zarzadzania finansami: pozyskiwania kapitatow przez inicjatywy
partnerstwa publiczno-prywatnego, udziatu venture capital, zarzadzania finansami
w jednostkach sektora publicznego, np. w shuzbie zdrowia, zarzadzania ryzykiem
w podmiotach gospodarczych, sterowania strukturg kapitatu i ptynnoscia finansowa
przedsigbiorstwa, finansowania dzialalno$ci innowacyjnej przedsigbiorstw, oceny
efektywnos$ci inwestycji w odnawialne zrodla energii, finansowych aspektow za-
mowien publicznych, finanséw sektora bankowego oraz efektywnos$ci rynku kapita-
towego.

Artykuty wchodzace w sktad niniejszej publikacji sa zwigzane z coroczng kon-
ferencja ,,Zarzadzanie finansami — teoria i praktyka”, organizowang przez Katedre
Finanséw Przedsigbiorstwa i Zarzadzania Wartoscig oraz Katedr¢ Finansow Pu-
blicznych 1 Miedzynarodowych Wydziatu Zarzadzania, Informatyki i Finansow
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu z udziatem pracownikoéw naukowych
z najwazniejszych osrodkow akademickich w Polsce, przedstawicieli praktyki go-
spodarczej i gosci zagranicznych. Konferencja ewoluowata od waskiego niegdy$
ujecia zarzadzania finansami firm do ujecia szerszego, ktorego istota jest objecie
roznych sfer dzialalno$ci gospodarczej, w ktorych zarzadzanie finansami ma duze
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znaczenie. Dotyczy to finansow miedzynarodowych, w tym finanséw Unii Europe;j-
skiej, finanséw centralnych (rzadowych), finanséw lokalnych (w tym jednostek
samorzadowych), finanséw stuzb publicznych, jak réwniez finanséw wielu innych
podmiotow gospodarczych.

Jako redaktorzy naukowi ksiazki w imieniu autorow i wlasnym wyrazamy
gleboka wdzigczno$¢ recenzentom — Paniom Profesor: Agacie Adamskiej, Aurelii
Bielawskiej, Krystynie Brzozowskiej, Teresie Famulskiej, Matgorzacie M. Hybkiej,
Wactawie Starzynskiej, Paulinie Ucieklak-Jez, oraz Panom Profesorom: Jerzemu
Kitowskiemu, Jakubowi Marszatkowi i1 Jerzemu Rozanskiemu — za wnikliwe recen-
zje 1 cenne uwagi, ktore przyczynity si¢ do powstania publikacji na odpowiednio
wysokim poziomie naukowym.

Mamy nadziej¢, ze niniejsza lektura bedzie inspiracjg nie tylko do dalszych
badan naukowych, ale réwniez do wdrazania innowacyjnych rozwigzan w zakresie
finansow zarowno w sektorze przedsigbiorstw, jak i w sektorze publicznym.

Adam Kopinski, Pawetl Kowalik
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Streszczenie: W artykule przedstawiono réznice w sposobie ksztattowania wartosci wskaz-
nikéw z obszaru ptynnosci finansowej pomigdzy matymi, srednimi i duzymi przedsigbior-
stwami. W trakcie przeprowadzonych badan uwzgledniono 97 471 sprawozdan finansowych
przedsigbiorstw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza w 12 roznych dziatach polskiej
gospodarki narodowej. Do potwierdzenia zréznicowania ptynno$ci finansowej w zalezno$ci
od wielkosci przedsigbiorstwa wykorzystano test nieparametryczny Kruskala-Wallisa. Prze-
prowadzone badania dowiodly, ze polskie mikro- i mate przedsigbiorstwa kreuja wyzsze
warto$ci wskaznikéw ptynnosci od jednostek gospodarczych s$redniej i duzej wielkosci.
Artykul zawiera ponadto pordwnanie literaturowych wartosci wzorcowych dla wskaznikow
z obszaru ptynnosci finansowej z wartosciami rzeczywiscie ksztaltowanymi przez krajowe
firmy.

Slowa kluczowe: ptynnos¢ finansowa, analiza finansowa, zréznicowanie ptynnosci finanso-
wej, wielkos¢ przedsigbiorstwa.

Summary: The article presents differences between the manner of forming the values of
financial liquidity ratios between small, medium and large enterprises, running economic
activity in 12 different sectors of Polish domestic economy. The research was conducted
taking into consideration 97,471 financial statements of enterprises. The Kruskal-Wallis
nonparametric test was used for confirming the diversity of the financial liquidity depending
on the size of an enterprise. The conducted research proved that Polish micro- and small
enterprises created higher values of liquidity ratios then medium and large enterprises.
Moreover, the article includes a comparison between the literature reference values for
financial liquidity ratios and the actual values achieved by domestic companies.

Keywords: financial liquidity, financial analysis, financial liquidity diversification, size of an
enterprise.
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1. Wstep

Plynno$¢ finansowa to zdolno$¢ przedsiebiorstwa do terminowej sptaty swoich zo-
bowigzan krotkoterminowych [Michalski 2004, s. 34]. Posiadanie ptynnosci finan-
sowej oznacza zatem sytuacje, w ktorej przedsiebiorstwo dokonuje zakupu materia-
tow, towarow i ustug wtedy, gdy sa one mu potrzebne w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, a powstale w wyniku zakupow zobowigzania jest w stanie terminowo
uregulowac w petnej wysokosci [Wojciechowska 2001, s. 14]. Zachowanie ptynno-
$ci finansowej jest niezbedne dla przetrwania podmiotu gospodarczego na rynku.
Badania naukowe przeprowadzone w krajach rozwinietych wskazuja, ze w przypad-
ku 70-80% przedsiebiorstw gtdéwna przyczyna ich upadiosci nie jest generowanie
ujemnego wyniku finansowego, ale utrata plynno$ci finansowej [Davies 1994, s. 8].
Do oceny ptynnosci finansowej wykorzystuje si¢ szereg wskaznikdéw finansowych,

Tabela 1. Poddane badaniu wskazniki finansowe z obszaru ptynnosci finansowej

Wskaznik I?;;;;f;; a Uzyte oznaczenia Interpretacje/uwagi
Biezacy A0 AO — aktywa obrotowe, Wartos¢ aktywow obrotowych, ktora zabez-
plynnosci 7K ZK — zobowigzania piecza splate kazdej ztotowki zobowigzan
krétkoterminowe. krotkoterminowych przedsigbiorstwa.
Szybki AO -7 — KRM | Z—zapasy, Krotno$¢ pokrycia zobowigzan
ptynnosci I KRM — krétkoterminowe | krotkoterminowych przedsigbiorstwa
rozliczenia z szybko dostgpnych do rozliczen
mi¢dzyokresowe, finansowych sktadnikoéw aktywow
AO — aktywa obrotowe, obrotowych, takich jak: naleznosci
ZK — zobowigzania i inwestycje krotkoterminowe.
krotkoterminowe.
Ptynnosci G G — srodki pienigzne Warto$¢ srodkow pienieznych i ich
srodkow 7K i ich ekwiwalenty, ekwiwalentow, ktora zabezpiecza splate
pienig¢znych ZK — zobowigzania kazdej ztotowki zobowigzan
krétkoterminowe. krotkoterminowych przedsigbiorstwa.
Udziatu KO KO — kapitat obrotowy Wartos¢ kapitalu obrotowego przypadajaca
kapitatu S_B (réznica aktywow przecigtnie na kazda ztotowke aktywow
obrotowego obrotowych i zobowiazan | przedsigbiorstwa.
w aktywach krotkoterminowych),
SB — suma bilansowa.
Kapitat KO %365 KO — kapital obrotowy, Liczba dni, w ciagu ktorych sprzedaz
obrotowy “ps PS —przychody ze przedsigbiorstwa moze by¢ podtrzymywana
w dniach sprzedazy. dzigki kapitatowi obrotowemu. Wedtug
obrotu niektorych autorow w konstrukeji tego
wskaznika zamiast przychodow ze
sprzedazy powinien by¢ wykorzystywany
koszt wytworzenia.

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie: [Bednarski 2007; Blawat 2001; Brigham, Houston 2005;
Friedlob, Schleifer 2003; Jerzemowska 2007; Michalski 2005; Sierpinska, Jachna 2014; Pomy-
kalska, Pomykalski 2007; Skowronek-Mielczarek, Leszczynski 2008; Wedzki 2002].
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ktorych wartosci poréwnuje si¢ z warto§ciami $redniosektorowymi oraz literaturo-
wymi wartosciami wzorcowymi. W tabeli 1 zostaly zestawione podstawowe infor-
macje dotyczace poddanych badaniu wskaznikow finansowych z obszaru ptynnosci.

Plynnos¢ jest silnie zréznicowana w przekroju sektorowym i kazdy rodzaj pro-
wadzonej dziatalnos$ci gospodarczej ma swojg specyfike w zakresie ksztalttowania
aktywow obrotowych oraz zobowigzan biezacych. Ponadto przedsiebiorstwa operu-
jace w tym samym dziale gospodarki narodowej w odmienny sposob ksztattuja war-
tosci wskaznikow ptynnosci finansowej w zaleznosci od skali, na jaka jest prowa-
dzona przez nie dziatalno$¢ gospodarcza. Do celow prawnych i administracyjnych
w Polsce przedsigbiorstwa wedtug ich wielkosci klasyfikuje si¢ zgodnie z kryteriami
zawartymi w tab. 2.

Tabela 2. Kryteria klasyfikacji przedsigbiorstw wedtug wielko$ci

S Liczba Obrot roczny Roczna suma bilansowa
Przedsigbiorstwo .
zatrudnionych w mln euro w mln euro
mikro <10 <2 <2
male 10-49 <10 <10
$rednie 50-249 <50 <43
duze > 249 > 50 >43

Zrédto: [Zalecenie Komisji 2003/361/WE, s. 36].

Roéznice w posiadanych aktywach, sposobie zarzadzania, w sile przetargowej na
rynku, dostepnosci do zrédet finansowania oraz wielu innych aspektach sprawiaja, ze
odmienno$¢ w sposobie ksztattowania ptynnosci finansowej pomiedzy matymi, $red-
nimi i duzymi przedsi¢gbiorstwami jest nie do uniknigcia. Celem niniejszego artykulu
jest przedstawienie tychze roznic na przyktadzie przedsigbiorstw prowadzacych dzia-
talnos$¢ gospodarcza w 12 roznych dziatach polskiej gospodarki narodowej. W trakcie
przeprowadzonych badan uwzgledniono 97 471 sprawozdan finansowych przed-
sigbiorstw, a do potwierdzenia zréznicowania ptynno$ci finansowej w zaleznosci od
wielkosci przedsiebiorstwa wykorzystano test nieparametryczny Kruskala-Wallisa.
Wyniki niniejszych badan powinny wzbogaci¢ literatur¢ przedmiotu oraz utatwic
przeprowadzanie analizy obszaru ptynnosci finansowej przedsigbiorstw.

2. Charakterystyka i przebieg badan

Glownym celem badan bylo ustalenie r6znic w sposobie ksztattowania warto$ci
wskaznikow z obszaru ptynnosci finansowej pomiedzy matymi', $srednimi i duzymi
przedsigbiorstwami. Probe badawczg stanowity przedsigbiorstwa z dziatow gospo-

I W prébie nazwanej matymi przedsigbiorstwami poza podmiotami gospodarczymi spetniajacymi
ustawowe kryteria matego przedsigbiorstwa znalazty si¢ rowniez mikroprzedsigbiorstwa, przy czym
ich udziat w tej probie byt znikomy.
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darki?, dla ktorych taczna liczebno$¢ sprawozdan finansowych z lat 2007-2011
w bazie danych ,, Tegiel” przekraczata 300 dla kazdej z wymienionych grup. Przy tak
sprecyzowanych warunkach probe badawczg utworzyly podmioty gospodarcze
z dziatéw gospodarki wyszczegdlnionych w tab. 3.

Tabela 3. Struktura liczebno$ci wykorzystanych w badaniu sprawozdan finansowych

Laczna liczba sprawozdan dla przedsigbiorstw
PrD matych $rednich duzych
10 2432 2829 1075
22 1689 1719 399
23 1186 1030 424
25 3002 2772 652
28 1386 1455 385
35 762 810 350
41 7124 2213 342
42 1635 1967 309
46 29082 5540 861
47 10344 3048 757
49 2780 1476 646
86 2464 763 1763

Zrodtho: opracowanie whasne na podstawie raportdw wygenerowanych z bazy danych ,, Tegiel”.

Badanie przebiegato zgodnie z nastgpujacym schematem. Dla przedsi¢biorstw
tworzacych probe badawczg zostaty obliczone wartosci wskaznikéw z obszaru ptyn-
nos$ci finansowej. Aby na uzyskane wyniki badan nie wptynety przypadkowe, skraj-
ne wartosci poszczegdlnych wskaznikow finansowych, przeprowadzona zostata
selekcja jednostek gospodarczych. Polegata ona na odrzuceniu tych podmiotow,
w przypadku ktorych warto$¢ badanego wskaznika miescita si¢ w 10% najwyzszych
1 najnizszych wartosci sposrod calej zbiorowosci.

Nastepnie obliczane byly wartosci $rednie, mediany, odchylenia standardowe
oraz przedzialy skupiajace 50% S$rodkowych warto$ci wskaznikow finansowych
w poszczegolnych dzialach gospodarki, z osobna dla kazdej z grup przedsigbiorstw.

Kolejnym krokiem procedury badawczej bylo przeprowadzenie testow normal-
nos$ci rozktadow testem Kotmogorowa-Smirnowa z poprawka Lillieforsa. Uzyskane
wyniki testow statystycznych jednoznacznie wskazywaty na brak mozliwosci przy-
jecia hipotezy o normalno$ci rozktadéw przebadanych wskaznikéw z obszaru plyn-
nos$ci finansowej. Z tego powodu do pordwnania sektorowych rozktadéw wartosci

2 Przedsigbiorstwa do dziatéw gospodarki zostaly przypisane zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzia-
talnosci, ktorej podstawe prawna stanowi Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 24.12.2007 w spra-
wie Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci.
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wskaznikéw ptynnosci finansowej pomiedzy matymi, §rednimi i duzymi przedsig-
biorstwami zostal uzyty nieparametryczny test Kruskala-Wallisa.

Ostatnim etapem badan byto poroéwnanie uzyskanych wynikow z literaturowymi
warto$ciami wzorcowymi.

3. Wyniki badan

Jako pierwsze zostaty zaprezentowane wyniki badan dotyczace wskaznika biezacej
ptynnosci. Wyniki przeprowadzonych testow statystycznych wskazuja jednoznacz-
nie, ze wielko$¢ przedsigbiorstwa ma istotny wptyw na sposob ksztattowania warto-
sci wskaznika biezacej ptynnosci. We wszystkich przebadanych dziatach gospodarki
narodowej najwyzsze wartosci tego wskaznika charakteryzowaty mate przedsigbior-
stwa. Z kolei najnizsze warto$ci wskaznika biezgcej ptynnosci byty kreowane przez
przedsigbiorstwa duze (wyjatek stanowig tu jedynie przedsigbiorstwa wytwarzajace
wyroby z gumy i tworzyw sztucznych — dziat 22). Szczegdtowe wyniki przeprowa-
dzonych testow statystycznych zawiera tab. 4.

Tabela 4. Por6wnanie sektorowych rozktadow wartosci wskaznika biezacej ptynnosci pomiedzy matymi,
$rednimi i duzymi przedsigbiorstwami

Sektor Hipoteza o réwnosci median Warto$ci wskaznika dla przedsiebiorstw
wedtug PKD w tescie Kruskala-Wallisa matych $rednich duzych
10 odrzucona WyZzsze nizsze nizsze
22 odrzucona WyZSze nizsze srednie
23 odrzucona WyZzsze nizsze nizsze
25 odrzucona WyZzsze nizsze nizsze
28 odrzucona WyZsze wWyzsze nizsze
35 odrzucona WyZSze wyzsze nizsze
41 odrzucona WyZsze srednie nizsze
42 odrzucona WyZSze srednie nizsze
46 odrzucona WyZSze srednie nizsze
47 odrzucona WyZSze srednie nizsze
49 odrzucona WyZSze srednie nizsze
86 odrzucona WyZSze srednie nizsze

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie raportow wygenerowanych z bazy danych ,, Tegiel”.

Niezaleznie od wielko$ci przedsiebiorstwa najnizsze wartosci wskaznika bieza-
cej ptynnosci byly kreowane przez przedsigbiorstwa zajmujace si¢ transportem lado-
wym i rurociggowym (dziatl 49). Z kolei najwyzszymi warto$ciami omawianego
wskaznika charakteryzowaly si¢ przedsiebiorstwa produkujace wyroby z pozosta-
tych mineralnych surowcow niemetalicznych (dziat 23), maszyny i urzgdzenia (dziat
28) oraz $wiadczace ustugi zdrowotne (dzial 86). Ponad 75% duzych i $rednich
przedsigbiorstw z dziatu 10, 47 1 49 oraz ponad 50% podmiotéw gospodarczych
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z pozostatych przebadanych dziatdéw gospodarki narodowej ksztattowato wartosci
wskaznika biezacej ptynnos$ci ponizej dolnej granicy literaturowego przedziatu war-
tosci wzorcowych® (wyjatek stanowig jedynie Srednie przedsiebiorstwa z dziatu 28,
421 86). Z kolei w przypadku matych przedsigbiorstw ponad 50% jednostek gospo-
darczych z dzialu 10, 35, 47 i 49 ksztaltowato wartosci omawianego wskaznika na
poziomie nizszym od zalecanego przez literatur¢ przedmiotu. Bardziej szczegotowe
wyniki uzyskane w trakcie przeprowadzonych badan zostaty zestawione w tab. 5.

Tabela 5. Parametry rozktadu wskaznika biezacej ptynnosci w zalezno$ci od wielkosci
przedsigbiorstwa i dziatu gospodarki narodowej

PKD
Wyszczegolnienie
10 22 23 25 28 35 41 42 46 47 49 86
$rednia 1,17 [ 1,56 | 1,75 | 1,62 | 1,71 | 1,25 | 1,43 | 1,43 | 1,35 | 1,08 | 0,90 | 1,20
g mediana 1,12 | 1,35 | 1,48 | 1,46 | 1,51 | 1,16 | 1,36 | 1,34 | 1,23 | 0,99 | 0,81 | 1,04
9 é odchylenie
A 'Q;» standardowe 0,39 | 0,66 | 0,91 | 0,66 | 0,73 | 0,42 | 0,34 | 0,36 | 0,43 | 0,38 | 0,41 | 0,65
'§ przedziat skupiajacy
a | 50% srodkowych 0,85-|1,10-| 1,05- | 1,05- | 1,15- [ 0,90- | 1,15-| 1,15 | 1,05- | 0,80- | 0,60- | 0,70-
wynikow 1,40 | 1,90 | 2,20 | 2,05 | 2,15 | 1,55 | 1,65 | 1,60 | 1,55 | 1,30 | 1,20 | 1,60
$rednia 1,20 | 1,53 | 1,81 | 1,65 | 1,89 | 1,44 | 1,62 | 1,73 | 1,58 | 1,18 | 1,10 | 1,84
E mediana 1,06 | 1,28 | 1,43 | 1,41 | 1,62 | 1,28 | 1,46 | 1,54 | 1,39 | 1,09 | 1,01 | 1,60
2 é odchylenie
'§ "q;» standardowe 0,511 0,75 | 1,08 | 0,80 | 0,89 | 0,65 | 0,61 | 0,65 | 0,61 | 0,45 | 0,50 | 1,07
A 3| przedziat skupiajacy
g 50% srodkowych 0,80- | 1,00- | 1,00- | 1,05-|1,20- | 0,95- | 1,15- 1,20~ | 1,10-| 0,85-| 0,70~ | 1,00-
wynikow 1,45 1,85 | 2,30 | 2,10 | 2,35 | 1,80 | 1,95 | 2,10 | 1,90 | 1,40 | 1,40 | 2,45
$rednia 1,77 1 1,921 2,22 | 1,96 | 2,20 | 1,90 | 2,46 | 2,15 | 2,07 | 1,73 | 1,53 | 2,90
g mediana 1,30 | 1,52 | 1,66 | 1,58 | 1,71 | 1,38 | 1,57 | 1,72 | 1,58 | 1,41 | 1,25 | 2,25
;2 é odchylenie
§ "o.; standardowe 1,27 | 1,19 | 1,54 | 1,20 | 1,44 | 1,56 | 2,24 | 1,22 | 1,30 | 1,01 | 0,85 | 2,16
3 | przedziat skupiajacy
g 50% srodkowych 0,95-|1,05-| 1,10- | 1,10- | 1,15- | 0,85- | 1,10~ | 1,25- | 1,20- | 1,05- | 0,95-| 1,25-
wynikow 2,10 | 2,45 | 2,75 | 2,50 | 2,80 | 2,30 | 2,85 | 2,70 | 2,45 | 2,10 | 1,85 | 3,90

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie raportow wygenerowanych z bazy danych ,, Tegiel”.

Jako kolejny przebadany zostat wskaznik szybki ptynnosci. Przeprowadzone ba-
dania statystyczne wykazaly, ze najwyzsze wartosci tego wskaznika ksztattowaty
male przedsigbiorstwa. Kreowanie najnizszych wartosci wskaznika szybkiego ptyn-
no$ci charakteryzowato przedsiebiorstwa duze (wyjatek stanowig podmioty gospo-
darcze z 22 dzialu gospodarki narodowej). W polowie przebadanych dziatow gospo-
darki narodowej $rednie przedsiebiorstwa ksztalttowaly wartosci wskaznika

3 Do poréwnan za gorng granice literaturowego przedziatu wzorcowego dla wskaznika biezacej
ptynnosci przyjeto warto$¢ wynoszaca ,,2,0”, za dolng za$ ,,1,5” [Bednarski 1999; Gabrusewicz 2007;
Micherda (red.) 2004; Skowronek-Mielczarek, Leszczynski 2008].
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szybkiego ptynnosci na poziomie statystycznie istotnie wyzszym od duzych przed-
sigbiorstw, ale statystycznie istotnie nizszym od matych przedsigbiorstw. Z kolei
w przypadku pozostatych dziatéw gospodarki narodowej nie stwierdzono staty-
stycznie istotnych réznic pomigdzy srednimi i duzymi przedsicbiorstwami w sposo-
bie ksztattowania wartos$ci wskaznika szybkiego ptynnosci (jedyny wyjatek to firmy
z 41 dzialu gospodarki narodowej). Bardziej szczegdélowe wyniki przeprowadzo-
nych testow statystycznych zostaty zaprezentowane w tab. 6.

Tabela 6. Poréwnanie sektorowych rozktadow wartosci wskaznika szybkiego ptynnosci
pomiedzy matymi, §rednimi i duzymi przedsigbiorstwami

Sektor Hipoteza o réwno$ci median Warto$ci wskaznika dla przedsigbiorstw
wedhug PKD w tescie Kruskala-Wallisa matych $rednich duzych
10 odrzucona WyZSze nizsze nizsze
22 odrzucona WyZsze nizsze Srednie
23 odrzucona WyZSze $rednie nizsze
25 odrzucona WyZSze nizsze nizsze
28 odrzucona WyZSze nizsze nizsze
35 odrzucona WyZsze nizsze nizsze
41 odrzucona WyZSze WyZSze nizsze
42 odrzucona WyZSze $rednie nizsze
46 odrzucona WyZSze $rednie nizsze
47 odrzucona WYyZSze $rednie nizsze
49 odrzucona WyZSze $rednie nizsze
86 odrzucona WYyZSZe $rednie nizsze

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie raportow wygenerowanych z bazy danych ,, Tegiel”.

Bez wzgledu na wielko$¢ przedsigbiorstwa najnizsze wartosci wskaznika szyb-
kiego ptynnosci byty ksztattowane przez przedsigbiorstwa prowadzace handel deta-
liczny (dzial 47) oraz wytwarzajace artykuty spozywcze (dzial 10). Najwyzsze war-
tosci omawianego wskaznika finansowego kreowaly za$ podmioty gospodarcze
swiadczace ustugi w zakresie ochrony zdrowia (dziat 86) oraz zajmujace si¢ robota-
mi zwigzanymi z budowg obiektow inzynierii ladowej i wodnej (dziat 42). Ponad
75% duzych przedsigbiorstw z dziatu 10, 46, 47 1 49 oraz ponad 50% duzych przed-
siebiorstw z pozostatych przebadanych dziatow gospodarki narodowej ksztattowato
wartosci wskaznika szybkiego plynnosci nizsze od zalecanych przez literature
przedmiotu* (wyjatek stanowia jedynie jednostki gospodarcze z 42 dziatu gospodar-
ki narodowej). Osigganie nizszych warto$ci omawianego wskaznika od dolnej gra-
nicy literaturowego przedziatu wartosci wzorcowych charakteryzowato ponadto po-
nad 75% $rednich przedsigbiorstw z dziatu 10 i 47 oraz ponad 50% S$rednich

4 Do poréwnan za gorna granicg literaturowego przedziatu wzorcowego dla wskaznika szybkiego
ptynnosci przyjeto wartos¢ wynoszaca ,,1,2”, za dolna za$ ,,1,0” [Blawat 2001; Gabrusewicz 2007].
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podmiotow gospodarczych z dziatu 22, 23, 25, 28, 35, 46 1 49, jak roéwniez ponad
50% matych przedsigbiorstw z dziatu 10, 22, 46 1 47. Wszystkie wyniki badan, do-
tyczace sposobu ksztaltowania wartosci wskaznika szybkiego ptynnosci przez
przedsigbiorstwa w zalezno$ci od skali ich dziatalno$ci, zostaly zawarte w tab. 7.

Tabela 7. Parametry rozktadu wskaznika szybkiego ptynnosci w zaleznosci od wielkos$ci
przedsigbiorstwa i dziatu gospodarki narodowej

PKD
Wyszczeg6lnienie
10 22 23 25 28 35 41 42 46 47 49 86
$rednia 0,751 0,95 | 0,98 [ 0,99 | 0,92 | 0,94 | 0,89 | 1,12 | 0,83 | 0,43 | 0,73 | 1,05
§ mediana 0,69 | 0,83 | 0,77 | 0,88 | 0,80 | 0,87 | 0,88 | 1,06 | 0,75 | 0,38 | 0,67 | 0,91
o é odchylenie
g "q;)« standardowe 0,30 | 0,43 | 0,60 | 0,47 | 0,47 | 0,33 | 0,35 | 0,35 | 0,33 | 0,23 | 0,37 | 0,58
B | przedziat skupiajacy
g 50% srodkowych 0,50- | 0,65-0,55- | 0,60- | 0,55- | 0,70- | 0,60- | 0,85- | 0,60- | 0,25- | 0,40- | 0,60-
wynikow 090 | 1,15 | 1,25 | 1,35 | 1,15 | 1,20 | 1,10 | 1,35 | 1,00 | 0,55 | 1,00 | 1,40
$rednia 0,77 10,94 | 1,12 | 1,02 | 1,02 | 1,05 | 1,16 | 1,34 | 0,89 | 0,48 | 0,92 | 1,60
E mediana 0,67 | 0,77 | 0,94 | 0,87 | 0,85 | 0,92 | 1,04 | 1,21 | 0,79 | 0,40 | 0,83 | 1,36
2 § [ odehylenie
'q‘é 'o;.» standardowe 0,39 10,53 | 0,73 | 0,57 | 0,59 | 0,52 | 0,55 | 0,59 | 0,41 | 0,28 | 0,47 | 0,97
A 2 | przedziat skupiajacy
g 50% srodkowych 0,45-10,55-10,55-{0,55-{0,55-|0,65- | 0,75- | 0,90- | 0,60- | 0,25- | 0,55-| 0,85-
wynikow 0,95 | 1,15 1,50 | 1,35 | 1,35 | 1,40 | 1,50 | 1,65 | 1,10 | 0,60 | 1,20 | 2,15
$rednia 1,18 | 1,25 | 1,48 | 1,41 | 1,46 | 1,41 | 1,50 | 1,81 | 1,24 | 0,84 | 1,36 | 2,58
E mediana 0,89 10,97 | 1,11 | 1,10 | 1,05 | 1,07 | 1,08 | 1,42 | 0,98 | 0,67 | 1,12 | 1,98
o é odchylenie
§ "q;» standardowe 0,92 | 0,86 | 1,15 | 0,96 | 1,12 | 1,11 | 1,41 | 1,14 | 0,86 | 0,63 | 0,79 | 2,01
B | przedziat skupiajacy
E 50% $rodkowych 0,60- | 0,60- | 0,65- | 0,70- | 0,65- | 0,60- | 0,55- | 1,00- | 0,65- | 0,35- | 0,80- | 1,05-
wynikow 1,45 1,65 1,90 | 1,85 | 1,95 | 1,85 | 1,85 | 2,30 | 1,50 | 1,15 | 1,70 | 3,50

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie raportow wygenerowanych z bazy danych ,, Tegiel”.

Jako nastepne zostaty zaprezentowane wyniki badan uzyskane podczas analizy
wskaznika ptynnosci srodkow pienigznych. Takze w jego przypadku testy staty-
styczne potwierdzity, ze wielko$¢ przedsigbiorstwa ma istotny wptyw na warto$ci
ksztaltowanych przez nie wskaznikow finansowych. Kreowaniem najwyzszych war-
tosci tego wskaznika cechowaty si¢ przebadane mate przedsigbiorstwa (reguly tej
nie potwierdzono jedynie w przypadku firm z dziatu 42 i1 49 gospodarki narodowej).
Wsrod tworzacych probe badawcza przedsigbiorstw najnizsze warto$ci wskaznika
ptynnosci srodkow pienigznych byly uzyskiwane przez duze jednostki gospodarcze
(wyjatek stanowity przedsigbiorstwa z 35, 47 1 49 dzialu gospodarki narodowej).
Komplet wynikoéw przeprowadzonych testow statystycznych zawiera tab. 8.

Niezaleznie od wielko$ci przedsigbiorstwa najnizsze wartosci wskaznika ptynno-
$ci srodkow pienigznych zostaly odnotowane wsrdd jednostek gospodarczych zajmu-
jacych si¢ handlem hurtowym (dziat 46) oraz produkujacych artykuly spozywcze
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Tabela 8. Porownanie sektorowych rozkltadéw wartosci wskaznika ptynnosci srodkow pienigznych
pomi¢dzy matymi, §rednimi i duzymi przedsigbiorstwami

Sektor Hipoteza o réwnosci median Wartosci wskaznika dla przedsigbiorstw
wedhug PKD w tescie Kruskala-Wallisa matych $rednich duzych
10 odrzucona wyzZsze Srednie nizsze
22 odrzucona WYyZSze nizsze nizsze
23 odrzucona WyZSzZe nizsze nizsze
25 odrzucona WYyZSZe nizsze nizsze
28 odrzucona wyzZsze $rednie nizsze
35 odrzucona WyZSze nizsze WYZSZe
41 odrzucona WyZSze WYZSZe nizsze
42 odrzucona Srednie wyzZsze nizsze
46 odrzucona wyzZsze Srednie nizsze
47 odrzucona WyZsze nizsze $rednie
49 odrzucona $rednie nizsze WyZsze
86 odrzucona wyzZsze Srednie nizsze

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie raportow wygenerowanych z bazy danych ,,Tegiel”.

(dziat 10). Z kolei najwyzsze warto$ci omawianego wskaznika finansowego ksztatto-
wane byty przez jednostki gospodarcze $wiadczace ustugi w zakresie ochrony zdrowia
(dziat 86) oraz prowadzace roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii ladowej
1 wodnej (dziat 42). Wyzsze od zalecanych przez literatur¢ przedmiotu® wartosci
wskaznika ptynnosci srodkoéw pieni¢znych ksztattowato ponad 50% matych i duzych
przedsigbiorstw z dziatu 35, srednich przedsigbiorstw z dziatu 41 oraz wszystkich
przebadanych podmiotéw gospodarczych z dziatu 42 i 86 gospodarki narodowej. Bar-
dziej szczegdtowe wyniki uzyskane w trakcie badan zostaly zebrane w tab. 9.
Nastepnie procedurze badawczej zostat poddany wskaznik udziatu kapitatu ob-
rotowego w aktywach. Przeprowadzone testy statystyczne dowiodty, ze skala pro-
wadzonej dziatalno$ci przez przedsigbiorstwa miala istotne znaczenie dla ksztatto-
wanych przez nie warto$ci omawianego wskaznika finansowego. Statystycznie
wyzsze warto$ci wskaznika udziatu kapitatu obrotowego w aktywach byty ksztatto-
wane przez mate przedsigbiorstwa. Z kolei kreowaniem najnizszych wartosci tego
wskaznika cechowaty si¢ duze przedsigbiorstwa. W wigkszo$ci przebadanych dzia-
tow gospodarki narodowej $rednie przedsigbiorstwa ksztattowaty warto$ci wskazni-
ka udziatu kapitatu obrotowego w aktywach na poziomie statystycznie istotnie wyz-
szym od duzych przedsi¢biorstw, ale statystycznie istotnie nizszym od matych
przedsiebiorstw. W pozostatych przypadkach nie stwierdzono statystycznie istot-
nych ro6znic pomigdzy $rednimi i duzymi przedsigbiorstwami w sposobie ksztatto-

5 Do poréwnan za gorng granicg literaturowego przedziatu wzorcowego dla wskaznika ptynnosci
srodkéw pienigznych przyjeto wartos¢ wynoszacs ,,0,2”, za dolng za$ ,,0,1” [Debski 2005; Jerzemow-
ska 2007].
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Tabela 9. Parametry rozktadu wskaznika ptynnosci $srodkow pienieznych w zaleznosci od wielkos$ci
przedsigbiorstwa i dziatu gospodarki narodowej

PKD
Wyszczegblnienie
10 | 22 | 23 | 25 | 28 | 35 | 41 42 | 46 | 47 | 49 86
- $rednia 0,09 | 0,15 0,20 | 0,18 | 0,15 | 0,29 | 0,22 | 0,31 | 0,10 | 0,20 | 0,26 | 0,40
é mediana 0,04 | 0,08 | 0,07 | 0,10 | 0,07 | 0,24 | 0,15 | 0,23 | 0,05 | 0,13 | 0,17 | 0,25
g E odchylenie
e standardowe 0,11 | 0,17 | 0,30 | 0,19 | 0,19 | 0,24 | 0,19 | 0,27 | 0,12 | 0,18 | 0,24 | 0,38
?;)] przedzial skupiajacy
a.[ 50% srodkowych 0,00- | 0,05- | 0,00- | 0,05- | 0,05- | 0,10- | 0,05- | 0,10- | 0,00- | 0,05- | 0,05- | 0,10-
wynikow 0,151 0,20 | 0,25 | 0,30 | 0,20 | 0,45 | 0,35 | 0,50 | 0,15 | 0,30 | 0,40 | 0,60
$rednia 0,13 0,18 | 0,26 | 0,23 | 0,26 | 0,28 | 0,33 | 0,57 | 0,14 | 0,18 | 0,21 | 0,76
E mediana 0,06 | 0,08 | 0,09 | 0,11 | 0,11 | 0,14 | 0,21 | 0,42 | 0,06 | 0,12 | 0,12 | 0,54
‘E é odchylenie
'§ 3| standardowe 0,16 | 0,22 | 0,37 | 0,28 | 0,32 | 0,31 | 0,33 | 0,50 | 0,17 | 0,16 | 0,22 | 0,68
e "é} przedziat skupiajacy
g 50% $rodkowych 0,00- | 0,05- | 0,00- | 0,05- | 0,05- | 0,05- | 0,05- | 0,15- | 0,00- | 0,05- | 0,05-| 0,25-
wynikow 0,15 | 0,25 | 0,30 | 0,30 | 0,35 | 0,40 | 0,55 | 0,90 | 0,20 | 0,25 | 0,30 | 1,15
$rednia 0,27 | 0,30 | 0,39 | 0,38 | 0,44 | 0,50 | 0,48 | 0,66 | 0,31 | 0,31 | 0,29 | 1,18
E mediana 0,10 | 0,14 | 0,14 | 0,17 | 0,17 | 0,20 | 0,19 | 0,35 | 0,13 | 0,16 | 0,15 | 0,72
o E odchylenie
§’ 5| standardowe 0,38 | 0,38 | 0,54 | 0,49 | 0,58 | 0,69 | 0,70 | 0,77 | 0,41 | 0,36 | 0,36 | 1,26
% przedziat skupiajacy
g 50% srodkowych 0,05- | 0,05- | 0,05- | 0,05- | 0,05- | 0,05- | 0,05- | 0,10- | 0,05- | 0,05- | 0,05- | 0,20-
wynikow 0,351 0,40 | 0,50 | 0,50 | 0,65 | 0,70 | 0,60 | 1,00 | 0,40 | 0,45 | 0,35 | 1,75

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie raportow wygenerowanych z bazy danych ,, Tegiel”.

wania wartos$ci tego wskaznika ptynnosci (jedyny wyjatek to firmy z 35 dzialu go-
spodarki narodowej). Petne wyniki przeprowadzonych testow statystycznych zostaty
zaprezentowane w tab. 10.

Bez wzgledu na wielko$¢ przedsigbiorstwa najnizsze wartosci udziatu kapitatu
pracujacego w aktywach charakteryzowaly jednostki gospodarcze prowadzace dzia-
falno$¢ polegajaca na transporcie ladowym i rurociagowym (dziat 49) oraz handlu
detalicznym (dzial 47). Relatywnie niskie wartosci tego wskaznika osiagaly ponadto
mate i $rednie firmy produkujace artykuty spozywcze (dziat 10) oraz duze przedsig-
biorstwa oferujace ustugi w zakresie ochrony zdrowia (dziat 86). Przypadek pod-
miotow gospodarczych oferujacych ustugi zdrowotne jest o tyle ciekawy, ze wérdd
matych przedsigbiorstw to podmioty witasnie z tego dziatu gospodarki narodowej
ksztattowaly statystycznie najwyzsze wartosci wskaznika udziatu kapitatu obroto-
wego w aktywach. Relatywnie wysokie warto$ci omawianego wskaznika finanso-
wego cechowaly ponadto niezaleznie od skali prowadzonej dziatalnosci przedsig-
biorstwa zajmujace si¢ produkcja maszyn i urzadzen (dziat 28) oraz robotami
zwigzanymi z budowa obiektow inzynierii ladowej 1 wodnej (dziat 42). Szczegoto-
we wyniki przeprowadzonych badan zostaly zaprezentowane w tab. 11.
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Tabela 10. Porownanie sektorowych rozktadow wartosci wskaznika udziatu kapitatlu obrotowego
w aktywach pomi¢dzy matymi, $rednimi i duzymi przedsigbiorstwami

Sektor Hipoteza o réwnosci median Warto$ci wskaznika dla przedsiebiorstw
wedhug PKD w tescie Kruskala-Wallisa matych $rednich duzych
10 odrzucona Wyzsze nizsze nizsze
22 odrzucona Wyzsze nizsze nizsze
23 odrzucona Wyzsze $rednie nizsze
25 odrzucona Wyzsze nizsze nizsze
28 odrzucona Wyzsze $rednie nizsze
35 odrzucona Wyzsze wWyzsze nizsze
41 odrzucona Wyzsze $rednie nizsze
42 odrzucona Wyzsze $rednie nizsze
46 odrzucona Wyzsze $rednie nizsze
47 odrzucona Wyzsze $rednie nizsze
49 odrzucona Wyzsze $rednie nizsze
86 odrzucona Wyzsze $rednie nizsze

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie raportow wygenerowanych z bazy danych ,, Tegiel”.

Tabela 11. Parametry rozktadu wskaznika udziatu kapitatu obrotowego w aktywach w zalezno$ci
od wielkosci przedsigbiorstwa i dziatu gospodarki narodowe;j

PKD
Wyszczegolnienie
10 22 | 23 | 25 | 28 35 41 42 | 46 47 49 86
$rednia 0,04 | 0,13 | 0,12 | 0,16 | 0,18 | 0,04 | 0,19 | 0,18 | 0,14 | 0,01 | -0,06 | 0,00
E mediana 0,05 | 0,11 | 0,11 | 0,17 | 0,19 | 0,02 | 0,18 | 0,18 | 0,13 | 0,00 | -0,06 | 0,01
9 E odchylenie
a S| standardowe 0,14 | 0,14 | 0,14 | 0,16 | 0,14 | 0,07 | 0,13 | 0,12 | 0,15 | 0,16 | 0,14 | 0,15
'§ przedziat skupiajacy
g 50% srodkowych -0,05 | 0,05- | 0,00- | 0,05- | 0,05- | 0,00- |0,10-|0,10- | 0,05-| -0,1- |-0,15- [-0,10-
wynikow -0,15| 0,20 | 0,20 | 0,30 | 0,30 | 0,10 | 0,30 | 0,30 | 0,25 | 0,15 | 0,05 | 0,10
$rednia 0,04 | 0,12 | 0,15 | 0,16 | 0,23 | 0,07 | 0,23 | 0,24 | 0,21 | 0,05 | 0,00 | 0,13
g mediana 0,03 | 0,11 | 0,15 | 0,16 | 0,23 | 0,05 | 0,22 | 0,23 | 0,20 | 0,04 | 0,00 | 0,11
2 & odchylenie
'§ S| standardowe 0,17 | 0,17 | 0,20 | 0,18 | 0,17 | 0,11 | 0,17 | 0,16 | 0,17 | 0,17 | 0,17 | 0,18
@ % przedziat skupiajacy
g 50% $rodkowych -0,10 | 0,00- | 0,00- | 0,00- | 0,10- | 0,00- |0,10-|0,10-|0,05-| -0,10 | -0,10 | 0,00-
wynikow -0,15( 0,25 0,30 | 0,30 | 0,35 | 0,15 | 0,35 | 0,35 | 0,35 |-0,15|-0,15| 0,25
$rednia 0,13 | 0,21 | 0,22 | 0,22 0,29 | 0,08 | 0,27 | 0,30 | 0,30 | 0,20 | 0,14 | 0,32
E mediana 0,13 | 0,20 | 0,21 | 0,22 ] 0,29 | 0,08 | 0,24 | 0,30 | 0,29 | 0,19 | 0,14 | 0,33
o é odchylenie
§ 5| standardowe 0,22 | 0231022024 | 026 | 020 | 0,27 | 0,21 | 0,23 | 0,24 | 0,24 | 0,29
'?m, przedziat skupiajacy
g 50% srodkowych -0,05 | 0,05- | 0,05-10,05- | 0,10- | -0,05 | 0,05-]0,15-{0,10-| 0,00- |-0,05-| 0,05-
wynikow -0,30| 0,40 | 0,40 | 0,40 | 0,50 |-0,20 | 0,50 | 0,45 | 0,50 | 0,40 | 0,30 | 0,55

Zrédo: opracowanie wlasne na podstawie raportow wygenerowanych z bazy danych ,, Tegiel”.
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Ostatnim uwzglednionym w badaniu wskaznikiem z obszaru ptynnos$ci finanso-
wej byt kapitat obrotowy w dniach obrotu. Przeprowadzone testy statystyczne je-
dynie w przypadku 28 dziatu gospodarki narodowej nie pozwolity potwierdzi¢ istot-
nego wptywu wielkosci przedsigbiorstwa na sposob ksztattowania wartosci omawia-
nego wskaznika finansowego. Byt to jednoczesnie dziat gospodarki narodowej sku-
piajacy przedsigbiorstwa charakteryzujace si¢ ksztalttowaniem najwyzszych wartosci
kapitatu pracujgcego w dniach obrotu. Ponadto relatywnie wysokie warto$ci tego
wskaznika kreowaly rowniez mate i $rednie przedsi¢biorstwa z branzy budowlane;j
(dziat 41 1 42) oraz duze jednostki gospodarcze wytwarzajace wyroby metalowe
(dzial 25) oraz z pozostatych surowcow niemetalicznych (dziat 23). Generalnie to
matle przedsiebiorstwa cechowato ksztattowanie kapitalu obrotowego w dniach ob-
rotu na statystycznie wyzszym poziomie, duze podmioty gospodarcze kreowaly zas
statystycznie istotnie nizsze warto$ci tego wskaznika. Szczegotowe wyniki przepro-
wadzonych badan zawieraja tab. 121 13.

Tabela 12. Poréwnanie sektorowych rozktadow wartosci kapitatu obrotowego w dniach obrotu
pomiedzy matymi, §rednimi i duzymi przedsigbiorstwami

Sektor wedlug | Hipoteza o rownosci median Wartosci wskaznika dla przedsigbiorstw

PKD w tescie Kruskala-Wallisa matych $rednich duzych
10 odrzucona Wyzsze nizsze $rednie
22 odrzucona Wyzsze nizsze $rednie
23 odrzucona Wyzsze nizsze nizsze
25 odrzucona WyZsze nizsze wyzsze
28 brak podstaw do odrzucenia brak podstaw do stwierdzenia réznic
35 odrzucona WyZSze $rednie nizsze
41 odrzucona WyZSze nizsze nizsze
42 odrzucona WyZSze nizsze nizsze
46 odrzucona WyZSze $rednie nizsze
47 odrzucona WyZSze $rednie nizsze
49 odrzucona WyZSze $rednie nizsze
86 odrzucona WyZSze $rednie nizsze

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie raportow wygenerowanych z bazy danych ,, Tegiel”.

Ksztaltowanie nizszych od zalecanych przez literatur¢ przedmiotu® wartosci
wskaznika kapitatu obrotowego w dniach obrotu stwierdzono w przypadku ponad
75% duzych i srednich oraz przeszto 50% matych przedsiebiorstw produkujacych
artykuty spozywcze (dziat 10), prowadzacych handel detaliczny (dziat 47) oraz
swiadczacych ushugi transportu lgdowego (dziat 49). Ponadto nizsze od dolnej gra-
nicy literaturowego przedziatu wzorcowego wartosci omawianego wskaznika finan-

¢ Do pordéwnan za dolng granice literaturowego przedziatu wzorcowego dla wskaznika kapitatu
obrotowego w dniach obrotu przyjeto warto$¢ wynoszaca ,,30 dni”, za gérng za$ ,,90 dni” [Wasniewski
1993].
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Tabela 13. Parametry rozktadu wskaznika kapitatu obrotowego w dniach obrotu w zaleznosci
od wielkoéci przedsigbiorstwa i dziatu gospodarki narodowe;j

PKD
Wyszczeg6lnienie
10 22 23 25 28 35 41 42 46 47 49 86
Srednia 9,36 37,74 141,18 42,04 | 54,54 (17,04 | 49,54 139,79 (22,39 | 3,78 | -15,6 | -0,02
<§ mediana 8,13 30,30 | 40,68 | 42,18 | 48,49 | 13,81 (39,92 36,44 |17,05| -0,33 | -12,8 | 2,55
% | odchylenie
E % standardowe 27,09 [ 39,63 | 48,83 | 42,47 | 49,56 | 32,23 [ 41,80 29,01 | 26,01 | 23,28 | 35,21 | 41,81
A Z | przedziat
& | skupiajacy 50%
= érodkowych -10- 5- 5- 10- | 20- | -10- | 20- 15- 5- -15- | -40- | -30-
wynikow 25 60 75 70 90 40 65 60 40 15 10 30
$rednia 7,41 130,31|37,59(36,05|57,64 | 24,59 | 46,53 | 43,82 | 35,44 | 5,79 | -1,45| 25,70
g mediana 3,59 |25,97|35,15(33,28| 53,11 | 22,39 | 39,69 | 40,25 | 28,10 | 3,67 | 0,48 | 25,89
o @ |odchylenie
',é § standardowe 30,86 | 43,26 | 52,87 | 43,81 | 47,40 | 45,43 139,93 | 32,20 | 33,13 | 19,30 | 32,18 | 41,63
;‘% § przedziat
& | skupiajacy 50%
= érodkowych -15- 0- 0- 5- 20- -5- 15- | 20- 10- | -10- | -25- 0-
wynikow 25 60 70 70 90 55 70 65 60 20 25 55
$rednia 21,65 (46,00 | 52,38 | 43,64 | 59,16 | 35,24 | 123,6 | 63,32 | 49,82 | 25,07 | 20,68 | 36,52
g mediana 17,89 (39,70 | 43,82 | 40,83 | 55,25 | 34,81 | 56,7 [52,73 139,39 (19,48 | 17,45 | 34,27
@ | odchylenie
% ;% standardowe 39,86 | 56,32 (59,12 | 52,86 | 58,66 | 117,4 |205,3 | 52,92 |46,09 | 33,51 | 39,98 | 39,07
= § przedziat
& | skupiajacy 50%
= érodkowych -5- 5- 10- 10- 15- | -25- | 15- | 25- 15- 0- -5- 10-
wynikow 45 80 85 80 100 95 145 95 75 45 45 60

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie raportow wygenerowanych z bazy danych ,, Tegiel”.

sowego byly kreowane przez ponad potowe duzych i srednich firm z proby badaw-
czej, zajmujacych si¢ produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych (dziat 22),
wytwarzaniem energii (dziat 35), handlem hurtowym (dzial 46) oraz swiadczeniem
ustug z zakresu opieki zdrowotnej (dzial 86).

4. Z.akonczenie

Przeprowadzone badania dowiodly, ze wielko$¢ przedsigbiorstwa istotnie wplywa
na warto$¢ ksztaltowanych przez nie wskaznikow z obszaru ptynnosci finansowe;.
Ponadto wynika z nich, Ze male przedsigbiorstwa kreuja wyzsze wartosci wskazni-
koéw plynnosci od jednostek gospodarczych sredniej i duzej wielkosci. Ksztattowa-
niem statystycznie najnizszych wartosci wskaznikow z obszaru ptynnosci cechujg
si¢ przewaznie duze przedsigbiorstwa. Z kolei firmy $redniej wielko$ci charaktery-
zuja sie kreowaniem warto$ci wskaznikdw z obszaru ptynnosci na poziomie staty-
stycznie istotnie wyzszym od duzych przedsiebiorstw, ale statystycznie istotnie niz-
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szym od matych podmiotéw gospodarczych badz ustalajg je na poziomie zblizonym
do duzych przedsiebiorstw. Przeprowadzone badania dowodza ponadto, ze polskie
przedsigbiorstwa generalnie nie stosujg si¢ do literaturowych zalecen dotyczacych
sposobu ksztattowania wartosci wskaznikéw z obszaru ptynnosci finansowe;j.
W szczegodlnosci w grupie duzych przedsiebiorstw mozna zauwazy¢ tendencje
do ksztattowania wskaznikow plynnos$ci na poziomie nizszym od zalecanego przez
literatur¢ przedmiotu. Jest to o tyle cickawe, ze literaturowe przedziaty wzorcowe
w gtownej mierze dedykowane sg dla duzych przedsigbiorstw produkcyjnych. Wy-
niki niniejszych badan majg duzy wymiar aplikacyjny. Wskazuja jednoznacznie na
koniecznos$¢ uwzgledniania skali prowadzonej dziatalnos$ci podczas oceny ptynnosci
finansowej podmiotow gospodarczych, wykonywanej w szczegolnosci przez pod-
mioty zewngtrzne.
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