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Elementy polityki podatkowej panstw europejskich
dotyczace wybranych przedsiewzie¢ inwestycyjnych

Piotr Kasprzak”

Streszczenie: Cel — Celem niniejszego opracowania jest przedstawienie podstawowych rozwiazan realizo-
wanych za posrednictwem systemoéw podatkowych w zakresie opodatkowania inwestycji. Autor dokonat
analizy mechanizméw wykorzystywanych w wybranych panstwach europejskich mogacych mie¢ wpltyw
na podejmowane decyzji o przedsigwzigciu lub zaniechaniu rozpoczgcia wybranych rodzajéw inwestycji.
Metodyka badania — Przedstawiona w ponizszym artykule analiza to przeglad literatury oraz rozwigzan
o charakterze systemowym i prawnym. Ponadto autor zbadat wtorne dane statystyczne oraz specjalistyczne
raporty z zakresu opisywanej tematyki.

Wynik — Szeroko stosowanym narze¢dziem w przypadku podejmowanych przez przedsigbiorstwa inwesty-
cji (np. w rynek nieruchomosci) jest naktadany na osiagane dochody — podatek dochodowy. Jak wynika
z przeprowadzonej analizy, w panstwach Europy podatek ten naktadany jest najczgsciej z progresywnymi
stawkami w przypadku PIT oraz liniowo w przypadku CIT. Podatek ten powoduje bezposrednie uszczu-
plenie osiaganych przez przedsigbiorcéw korzysci ekonomicznych, co powinno by¢ wliczone juz na etapie
kalkulowania zaktadanej stopy zwrotu.

Oryginalnosé/wartosé — Niniejsze opracowanie stanowi oryginalny przeglad literatury oraz danych o cha-
rakterze prawnym i statystycznym. Wyniki stanowi¢ moga podstawe do dalszych, bardziej szczegotowych
badan w zakresie zaprezentowanej problematyki.

Stowa kluczowe: inwestycje, system podatkowy, ulga podatkowa, przedsigbiorczos¢

Wprowadzenie

Jednym z codziennych dziatan podejmowanych przez podmioty gospodarcze jest decyzja
o kierunku, charakterze i zakresie przedsiewzig¢ inwestycyjnych. Tego typu inicjatywy
obarczone s3 ryzykiem oraz niepewnoscia, na przyktad o charakterze podatkowym. Ryzy-
ko to mozna okresli¢ jako brak przekonania w zakresie podjetej decyzji gospodarczej i jej
skutkow zwigzanych z p6zniejszym opodatkowaniem. Pojecie to jest zwigzane zarowno
z niska §wiadomoscia podatkowa podatnikow, jak i czestymi zmianami przepisow podat-
kowych, skomplikowanymi czynno$ciami oraz zmiennoscig procedur administracyjnych
(Szlgzak-Matusewicz, 2008). Wszelkie przypadki naduzycia wtadzy podatkowej, niespra-
wiedliwosci, stronniczosci organdow panstwa czy zwiekszania restrykeji fiskalnych skutku-
ja poczuciem obnizenia uzyskanego wczesniej poziomu bezpieczenstwa (Kasprzak, Wy-
rzykowski, 2017).

* mgr Piotr Kasprzak, Politechnika Gdanska, Wydziat Zarzadzania i Ekonomii, Katedra Analizy Ekonomicznej i Fi-
nansow, e-mail: pkasprzak@zie.pg.gda.pl.
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W niniejszym opracowaniu dokonano analizy stosowanych mechanizméw opodatko-
wania w odniesieniu do decyzji podejmowanych przez przedsi¢biorcéw. Cho¢ dobor wy-
mienionych form inwestowania w celu niniejszej prezentacji moze wydawac si¢ losowy, to
aczy je jednak pojecie systemu podatkowego oraz poszczegdlne konstrukcje prawne, ktore
sa wykorzystywane za jego posrednictwem.

1. Podatkowe mechanizmy wspierajace inwestowanie — ulgi podatkowe

Istotnym z punktu widzenia dtugoterminowego rozwoju przedsigbiorstwa jest wlasciwy
dobor optymalnych wariantéw inwestowania (Gawron, 1997). Podstawowym kryterium
zwigkszania przewagi konkurencyjnej jest nie tylko umiejetnos¢ odpowiedniego reagowa-
nia i zarzadzania, ale takze podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych (Sierpin-
ska, Jachna, 2004). Podstawowym warunkiem zapewnienia pozycji oraz ekspansji firmy na
rynku jest nie tylko sprawno$¢ biezacego zarzadzania, lecz rowniez podejmowanie opty-
malnych decyzji dotyczacych rozwoju oraz zrodet jego finansowania (Sierpinska, Jachna
2004). Od decyzji inwestycyjnych zalezy udziat przedsigbiorstwa w rynku oraz poziom
i umiejetnos$é generowania zyskow (Sierpinska, Jachna 2007). Inwestycje sa pojeciem eko-
nomicznym, ktére zdefiniowane zostaty niezwykle szeroko (Michalak 2007). Podejmo-
wanie przedsiewzie¢ inwestycyjnych jest zwigzane z dgzeniem do mozliwie najwickszego
powigkszenia majatku jego posiadacza (Nowak, Pielichaty, Poszwa 1999). Inwestycje obej-
muja szeroki zakres form dziatalnosci, dlatego w literaturze wspomina si¢ wiele kryteriow
i definicji tej dziatalno$ci. Z pojeciem tym nierozerwalnie wigzg si¢ jednak trzy elementy:
wydatkowanie srodkow finansowych, oczekiwanie okreslonych korzysci oraz ryzyko rozu-
miane takze jako niepewnos¢ (Szczesny, Sliwa 2010).

System podatkowy to zbidr wszystkich podatkéw, optat i danin oraz zasad regulujacych
ich wymierzanie 1 pobor na danym terytorium (Wach, 2005). Podstawowe elementy kon-
strukcji systemu podatkowego, sposobu realizacji zobowigzan oraz uciazliwosci procedur
decyduja o ocenie poziomu swobody podatkowej, ktora niezbedna jest do prowadzenia dzia-
falno$ci gospodarczej opartej na zasadach wolnego rynku (Kasprzak, Wyrzykowski 2017).

W praktyce w wigkszo$ci panstw na $wiecie podatki peinig réwniez funkcje pozafi-
skalne. Najczesciej spotykanym pozafiskalnym podziatem funkcji jest wyroznienie trzech:
alokacyjnej, redystrybucyjnej i stymulujacej. Ta ostatnia moze by¢ realizowana poprzez
mechanizm ulg podatkowych, ktore sg przejawem rezygnacji z przystugujacej panstwu na-
leznosci podatkowej w catosci lub w czgsci. Ulga ma zazwyczaj charakter motywujacy,
regulujacy wielkos¢ dochodoéw, uznaniowy czy tez uzalezniony od okreslonych zachowan
podatnikéw. Istnieje szereg definicji tego pojecia, cho¢ prawie wszystkie wspominaja ulge
jako ograniczenie wielkosci obciazenia podatkowego — w okreslonych przez prawodawce
przypadkach (Brzezinski, 2008). Zatem praktycznie kazde odstgpstwo od przyjetego stan-
dardu podatkowego nalezy uznawac za preferencj¢ podatkowa.
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Jednym z istotnych obszarow wymagajacych szczegolnego wsparcia ze strony panstwa
sa dziatania w inwestycje o charakterze proinnowacyjnym. Ulgi podatkowe przeznaczone
na badania i rozwo6j stosowane sg przez praktycznie wszystkie panstwa Unii Europejskiej.
Ich celem jest naktonienie podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza do inwesto-
wania w tzw. nowe technologie — definiowane jako obszar badan i rozwoju (z ang. research
and development). Efektem jest osigganie wymiernych korzysci w aspekcie wykorzystania
wiedzy lub przeprowadzenia badan i powstania nowej badz udoskonalonej ustugi lub pro-
duktu.

Wsréd narzedzi podatkowych stosowanych przez kraje UE wymienia sig:

— zwigkszone koszty uzyskania przychodu w zwigzku z wydatkami kwalifikowanymi',

— zmniejszenie podstawy opodatkowania,

— przyspieszong amortyzacje podatkowa.

Powyzsze metody pozwalaja na powickszenie wartosci faktycznie poniesionych wydat-
koéw w poczet kosztéw uzyskania przychodu w oparciu o okreslong wartos¢ (tzw. sztucz-
nie zwigkszone koszty uzyskania przychodu) badz powiazanie wielkosci wydatkow prze-
znaczonych na badania i rozwoéj z faktycznie zaptaconym podatkiem, pomniejszajac go
o wielko$¢ dokonanych inwestycji lub umozliwienie szybszej amortyzacji podatkowej, co
przyspiesza osiaganie korzysci o charakterze podatkowym i zmniejsza czas potrzebny na
wykorzystanie tzw. tarczy podatkowe;.

Tabela 1

Podatkowe mechanizmy wsparcia przedsigwzig¢ badawczo-rozwojowych w krajach UE

, Zwigkszone kosz Przyspieszona

E_L Pafistwo Ulga uzyfkania przychtoydu am(})/rtl;zacja
ﬁ 1 2 3 4
8 Austria X
E Belgia X X
8 Butgaria X X
e Chorwacja X
g Cypr X
% Czechy X X
s Dania X X X
8 Estonia

Finlandia X X

Francja X

Grecja X

Hiszpania X

Holandia X X

Irlandia X

! Wydatki kwalifikowalne w kazdym panstwie sa definiowane inaczej. Moga to by¢ zakupy okreslonych
srodkow trwatych, koszty zwigzane z zatrudnianiem kadry naukowej, koszty administracyjne i zwigzane
z uzytkowaniem sprzetu czy nieruchomosci.
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1 2 3 4
Litwa X

Luksemburg

Lotwa X

Malta X

Niemcy

Portugalia X

Polska X X

Rumunia X X
Stowacja X

Stowenia X X
Szwecja X

Wegry X

Wielka Brytania X X X
Wtochy X X

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie A Study on R&D Tax Incentives (2015).

Tylko trzy panstwa nalezace do Unii nie wprowadzity ulg i preferencji podatkowych dla
przedsiewzig¢ badawczo-rozwojowych. Niektore panstwa wymienione w tabeli 1, umoz-
liwiajg poza odliczeniami w podatku dochodowym od o0sob prawnych, ulgi i preferencje
takze dla 0sob rozliczajacych si¢ z podatku dochodowego od 0séb fizycznych (np. Austria,
Francja, Polska, Stowenia), a takze ulgi w pozostatych, tzw. pozaptacowych kosztach pracy,
zwigzane m.in. z ubezpieczeniami spolecznymi oséb zatrudnionych w ramach projektu ba-
dawczego. Taka polityke mozna traktowac jako swoisty ukton dla matych i $rednich przed-
sigbiorcow, ktdrzy maja mozliwo$¢ uzyskania korzysci nawet ze stosunkowo matych pro-
jektow badawczo-rozwojowych, bowiem poprzez obnizenie (W rdézny sposob) ostatecznej
wielkos$ci zaptaconego podatku, koszt przedsigwzigcia inwestycyjnego ulega zmniejszeniu,
tym samym zwickszajac zaktadang stope zwrotu.

2. Podatek dochodowy z dochodéw uzyskiwanych z najmu nieruchomosci

O ile ulgi i preferencje podatkowe stanowig mechanizm zache¢ty do podejmowania poszcze-
g6lnych dziatan inwestycyjnych, w tym o charakterze nowatorskim i innowacyjnym, o tyle
naktadane podatki staja si¢ de facto czynnikiem obnizajagcym stopg¢ zwrotu z poniesionej
inwestycji (Uchman, 2014). W tej czg$ci pracy przedstawiono dwa rodzaje podatkow nakta-
danych na ponoszone inwestycje — po pierwsze bedzie to podatek dochodowy (zaréwno PIT,
jak i CIT) od przychodéw osigganych z najmu nieruchomosci oraz, jako drugi podatek, od
tzw. zyskow kapitatowych.

Kryzys finansowy zapoczatkowat wiele zmian w gospodarkach narodowych praktycz-
nie wszystkich panstw Europy. Jego skutki mozna dostrzec w wielu obszarach, poczynajac
od polityki monetarnej, przez fiskalna, po zmiany w przepisach niezwigzanych bezposred-
nio z prawem gospodarczym. Z powodu kryzysu doszlo takze do szerokich zmian na rynku
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nieruchomosci (Henzel, Smietana, Maszczyk, 2013). O ile od lat rynek ten uwazany jest za
stosunkowo bezpieczny, to okres kryzysu spowodowat spadek wartosci domoéw i mieszkan
praktycznie we wszystkich krajach Wspolnoty. Fakt ten zostat wykorzystany przez inwe-
storow, ktorzy dokonali w tym okresie zakupu nieruchomosci. Dodatkowo motywowani oni
byli takze bardzo niskimi stopami procentowymi (lub wrecz ujemnymi — zar6wno w ujeciu
nominalnym, jak i realnym), co skutkowato tym, iz inwestowanie w bezpieczne aktywa
w postaci lokat bankowych bylo wrecz nieoptacalne.

Jak wynika z danych Eurostatu, odbicie na rynku nieruchomosci w Unii Europejskiej
nastapito po roku 2013. Lata 2009, 2012 i 2013 okazaty si¢ najlepszym momentem do po-
czynienia inwestycji w nieruchomosci, jako ze w latach tych ceny nieruchomosci zaréwno
w tzw. strefie euro, jak i catej Wspolnocie spadaty (ujecie rok do roku) (rys. 1).

10987 g5
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Rysunek 1. Roczna dynamika zmian cen nieruchomosci (tzw. House Price Index)
w Unii Europejskiej oraz strefie euro w latach 206-2017 (%)

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.

Majac na uwadze powyzsze oraz biorgc pod uwage cel niniejszej pracy, ponizej dokona-
no analizy obcigzen podatkowych od inwestycji zakupu nieruchomosci i osiggania docho-
dow z tytutu jej wynajmu.

W przypadku osiggania przychoddéw z najmu nieruchomosci, w wickszo$ci panstw
Wspdlnoty, przedsigbiorca moze podlega¢ opodatkowaniu dochodéw podatkiem dochodo-
wym od 0séb fizycznych (PIT) lub podatkiem dochodowym od os6b prawnych/korporacji
(CIT). Forma opodatkowania jest uzalezniona od doktadnych regulacji prawnych. Majac na
uwadze wyzej wymienione, przedstawiono opodatkowanie najmu zaréwno podatkiem PIT
oraz CIT w wybranych panstwach Europy.

Nalezy zaznaczy¢, iz poza wyzej wymienionymi podatkami, w przypadku rozwazania
tego typu inwestycji nalezy wzia¢ takze pod uwage koniecznos¢ zaptaty podatku od nie-
ruchomosci, ktory w niektorych krajach jest liczony od rynkowej wartosci nieruchomosci
(a nie jak w Polsce od stalej warto$ci uzaleznionej od powierzchni uzytkowej mieszkania
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lub domu). Co wigcej, w przypadkdéw podmiotdw bedacych ptatnikami podatku VAT, trze-
ba réwniez rozwazaé konieczno$¢ odprowadzenia podatku naliczonego oraz uwzglednié
mitrege zwiagzang z jego rozliczaniem i naliczaniem (Famulska, 2007).

Tabela 2
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Podatek dochodowy PIT od 0s6b fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza
z tytutu osigganych dochodéw z najmu nieruchomosci

Panstwo f;zg)podatkowe i;zl)w ki pD(i)(iaat;(ki(/)(\);’)iaty Mozliwe odliczenia
1 2 3 4 5
0-11 000 0
Austria 10:000-25 000 36,5 naprawy i remonty
25 000-60 000 43,21
>60 000 50
0-8350 25
835011 890 30 ulga na 1. dziecko/wspolne rozliczanie
Belgia 11.890-19 810 40 podatek lokalny z matzonkiem: €6.430,
19 810-36 300 45 ulga na kolejne dziecko do: €12.750
>36 300 50
brak podatku w przypadku najmu
Butgaria podatek liniowy 10 - zwigzanego z dziatalnoscia
rolnicza
0-19 500 0
19 500-28 000 20 Lo .
Cypr 28 000-36 300 25 39, wyda.tkl zw1qzaf1§ Z utrzymaniem
36 300-60 000 30 nieruchomosci
>60 000 35
Czechy podatek liniowy 15 wydatki zwigzane z utrzymaniem
0,
Dania podatek liniowy 24,6 id/;r)()(:vlg;dal;a -
30-32
Finlandia podatek liniowy (w zaleznosci — koszty kr.edytu,
. naprawy i remonty
od regionu)
0-5963 0
5963-11 896 5,5
Francja ;; Zg(()kjg gg ;133 16,6% utrzymanie i ubezpieczenia
70 830-150 000 41
>150 000 45
10
. 0-12 000
Grecja wieeej niz 12000 3 1-4% -
Wegry podatek liniowy 16 - -
wspolne rozliczenie z matzonkiem
. 0-32 800 20 odliczenie.do: €3.300,. .
Irlandia wigoej niz 32800 41 2-7% osoba samotnie wychowujaca dziecko
odliczenie do: €1.650,
koszty kredytu
15-21
Wiochy podatek liniowy (w zaleznodci  1,23-2,03% -

od regionu)
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1

2

Norwegia podatek liniowy 28 -
0-7000 14,5
7000-20 000 28,5
Portugalia 20 000—40 000 37 _ koszty utrzymania, remontu i kredytu
40 000-80 000 45 podatek lokalny
80 000-250 000 48+2.5
>250 000 48+5
Rumunia podatek liniowy 16 - -
Stowacja 8;]23;?32 34402 ;2 koszty utrzymania
odliczenia na dzieci i osoby bedace na
) ggéggg 188 (1) 6 }ltrzy}Tlaniu: €2.066f€8.246,
Stowenia 718814 375 27 odliczenia dla 0s6b powyzej 65.
wieoej niz 14375 41 roku zycia: €1.250 (maksymalnie
13,5% emerytury)
0-17 707 24,75
17 707-33 007 30
33 007-53 407 40
Hiszpania 53 407-120 000 47 tak -
120 000-175 000 49
175 000-300 000 51
wiecej niz 300 000 52
Szwecja podatek liniowy 30 - -
0-14 471 0
14 471-25 772 0,77
25772-33 659 0,88
33 659-44 959 2,64 .
44 959-58 943 2,97 koszty kredytu i remontu,
Szwajcaria 58 943-63 577 5,94 tak koszty zwigzane ze zwigkszeniem
63 577-84 309 6.60 efektywnosci energetycznej
84309-109512 8,80 budynku
109 512-143 171 11
143 171-914 065 11,5
>641 065 13,2
Wielka 0-38 421 20 koszty reklamy,
. 38421-180 041 40 - .
Brytania ~180 041 45 koszty kredytu i remontu

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie Union Internationale De La Propriete Immobiliere.

Jak pokazuja dane zawarte w tabeli 2, w wigkszo$ci analizowanych krajéw podatek
dochodowy PIT z tytutu dochodéw z najmu jest progresywny. Najwigksza liczbe stawek
odnotowano w Szwajcarii — 11, najmniejsza na Stowacji i w Grecji — 2. W dziewigciu kra-

jach zastosowano jedng stawke — podatek liniowy. Poziom stawki podatkowej jest bardzo

zroznicowany. Na przyktad w niektorych krajach, do stosunkowo wysokiego limitu docho-
dow, stawka podatku moze wynosi¢ 0%, podczas gdy w niektorych krajach najwyzszy prog

wynosi wigcej niz 50%.
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Tabela 3

Podatek dochodowy CIT od 0s6b prawnych/korporacji z tytulu dochodéw osigganych
z najmu nieruchomosci

Pafistwo Progi podatkowe Stawki Dodatk.owe Mozliwe odliczenia
(euro) (%) podatki/oplaty
Austria podatek liniowy 25 nie koszty remontu
0-25 000 24,98
Belgia 25 000-90 000 31,93 nie nie
90 000-322 500 33,54
>36 300 33,99
Butgaria podatek liniowy 10 nie brak p (.)datku W przyp adku namu
zwiazanego z dziatalnoscia rolnicza
Cypr podatek liniowy 12,5 3% utrzymanie
Czechy podatek liniowy 19 nie koszty remontu
Dania podatek liniowy 25 nie -
. . podatek liniowy 30-32 L cze$¢ kosztow kredytu,
Finlandia (brak progres;ji) (w zah’eznosm e koszty remontu
od regionu)
Francja podatek liniowy 33,33 16,6% koszty ubezpieczenia i remontu
. w zaleznosci qd 20 1,5-3% lub
Grecja formy prawnej o -
(brak progres;ji) 26 3,5%
w zaleznosci od
Wegry formy prawnej 10-19 nie -
(brak progresji)
Irlandia podatek liniowy 12,5 2-7% koszty kredytu
Wiochy podatek liniowy 27,5 1,23-2,03% -
Norwegia podatek liniowy 28 nie -
Portugalia podatek liniowy 25 1,5% l;gf;?élf iziz;:y
Rumunia podatek liniowy 16 nie -
Stowacja podatek liniowy 23 nie koszty utrzymania
Stowenia podatek liniowy 18 nie -
Hiszpania podatek liniowy 30 nie -
Szwecja podatek liniowy 30 nie -
koszty kredytu i remontu,
Szwajcaria podatek liniowy 8,5 nie koszty zw1qzar,1e. we ZWlf;kSZeIll.elTl
efektywnosci energetycznej
budynku
Wielka podatek liniowy 21-28 S koszty reklamy,
Brytania (brak progres;ji) (w zaleznoSci - nie koszty kredytu i remontu

od regionu)

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie Union Internationale De La Propriete Immobiliere.

AN\ MOST

Ze wzgledu na fundamentalng konstrukcje podatku dochodowego, wigkszo$¢ systemow
poszczegdlnych panstw zezwala na odliczenie od podstawy opodatkowania tzw. kosz-
tow uzyskania przychodu, w szczeg6élnosci kosztow utrzymania, remontu i finansowania
nieruchomosci. Ponadto wybrane panstwa wprowadzily odliczenia na dzieci i wspolne
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rozliczenia z malzonkiem, zmniejszajac w ten sposdb podstawe opodatkowania. Nalezy
zaznaczy¢, iz z mozliwosci tej nie zawsze mozna jednak skorzysta¢ prowadzac dziatalnosé
gospodarcza.

W przypadku gdy wiascicielem nieruchomosci jest przedsigbiorstwo zorganizowane
w ramach podmiotu prawnego, rozliczenie podatkowe jest oparte o podatek CIT. W tym
przypadku w wigkszo$ci panstw, w przeciwienstwie do PIT, stawki podatkowe sg liniowe.
Sposrod analizowanych krajow tylko jeden stosuje klasyczng progresje podatkowa w przy-
padku CIT. Stawki podatkowe wahaja si¢ od 8 do 33%. Mozna w tym miejscu zaobserwowaé
preferencyjne traktowanie przedsiebiorcéw rozliczajacych si¢ z CIT ze stosunkowo duzych
dochodow ze wzgledu na nizsze gorne stawki podatku. W przypadku PIT niejednokrotnie
przekraczaja one 50%, podczas gdy najwyzsza stawka CIT w analizowanych przypadkach
wynosi wspomniane 33%.

Podobnie jak w przypadku PIT, wigkszo$¢ krajow zezwala na obnizenie podstawy opo-
datkowania poprzez odliczenie kosztow zwiagzanych z codzienng eksploatacjg nierucho-
mosci.

3. Podatek od zyskéw kapitalowych

Ostatnim z analizowanych w niniejszym opracowaniu podatkow jest podatek od zyskow ka-
pitatowych. Przez zysk kapitalowy nalezy rozumie¢ wzrost wartos$ci kapitatu, np. w wyniku
wzrostu cen posiadanych papieréw wartosciowych na gietdzie, jednostek funduszy, réznic
kursowych walut lub innych aktywow. Zysk ten moze by¢ okreslony nominalnie lub pro-
centowo. W takim przypadku podatek jest ptacony od przychodow z tytutu dywidendy oraz
dochodoéw z instrumentoéw finansowych, takich jak zbycie akcji i udziatow, wykupienie
przez emitenta obligacji, osiagane przychody na rachunkach oszczgdno$ciowych czy lo-
katach bankowych (Wronska, 2008). Niejednokrotnie pod pojeciem tym rozumie si¢ takze
inne aktywa, takie jak opcje i instrumenty pochodne.

Tabela 4

Podatek od dochodow osigganych z tytutu dywidendy oraz z dochodéw z inwestycji
w instrumenty kapitatlowe w wybranych panstwach Unii Europejskiej

. Opodatkowanie

, Opodatkowanie . R .

Panstwo dywidendy (%) Uwagi tzw. zyskow Uwagi
Y Y kapitatowych (%)
1 2 3 4 5
Austria 27,5 - 0/27,5 zwolplen}g zyskow
z obligacji
Belgia 0/15/30 w zale.zno.sm od wielkos$ci 0/15/30 w zalezno$ci od rodzaju
przedsigbiorstwa instrumentu

Bulgaria 5 B 0/10 w zaleznosci od rodzaju

instrumentu
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1 2 3 4 5
Chorwacja 12 B 0/15 w zalezno$ci od rodzaju
Instrumentu
Cypr 0 - 0 -
Czechy 15/35 - 15/35 -
w zaleznosci od posiada- S .
Dania 15/27 nego udziatu w danym 0/22 w zaleznosei od rodzaju

S . instrumentu
przedsigbiorstwie

w zaleznos$ci od wielkosci

Estonia 0/20 - 0720 osiagnigtego dochodu
Finlandia 20 - 0 —

Francja 30/75 — 0/75 -

Grecja 15 - 0/15 -

Hiszpania . B 0/19 w zaleznos.cl od rezydencji

podatkowej
Holandia 15 - 0 -
Iandia 020 w zaleznosci od rezydencji 20 w zaleznosci od rezydencji

podatkowej podatkowej

Luksemburg 15

w zaleznosci od wielkosci
Niemcy 26,375/15,825 - 0/26,375 osiagnigtego dochodu oraz
rodzaju instrumentu

w zaleznosci od rezydencji

Portugalia 25/35 podatkowej 0/25/35 -
Polska 19 - 19 _
w zaleznosci od rezydencji
Rumunia 5 - 0/16/50 podatkowej oraz rodzaju
instrumentu
w zaleznosci od rezydencji
Stowacja 0 - 0/19/35 podatkowej oraz rodzaju
instrumentu
Stowenia 15 - 0/15 ;Vozzlt‘;‘(zo‘z;’:f‘ od rezydencji
Szwecja 30 - 0 -
Wegry 0 - 0 -
;Vrl;;‘;a 0 - 0/20 -
Wiochy 2% _ 12.5/20/26 w zaleznosci od rodzaju

instrumentu

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie KPMG (2017).

W wigkszosci panstw Unii przedsigbiorstwa angazujace zasoby finansowe w papiery
wartosciowe lub prowadzace polityke nabywania aktywow w postaci udziatlow w jednost-
kach obcych zmuszone sg odprowadzac okreslone kwoty w postaci podatkéw od dywidend
lub w przypadku wzrostu wartosci nabytych aktywow finansowych. Wysoko$¢ daniny
jest jednak zroznicowana i uzalezniona od szeregu czynnikow, takich jak rodzaj nabyte-
go instrumentu (najczesciej na preferencyjnych warunkach rozliczane sg zyski z obligacji
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rzadowych), wysoko$ci osiggnigtego dochodu (progresja podatkowa) czy rezydencji podat-
kowej podatnika.

Majac na uwadze zaprezentowane powyzej aspekty dotyczace opodatkowania roznych
form inwestycji w wybranych panstwach europejskich, istotne w przypadku dalszych badan
okaza¢ si¢ moze doktadne przeanalizowanie wptywu poszczegdlnych podatkéw na efek-
tywna stopg zwrotu, z uwzglednieniem dodatkowych aspektéw — rozliczanie administra-
cyjne podatkow, przejrzysto$é systemu podatkowego czy stosunek organéw podatkowych
do przedsiebiorcy.

Uwagi koncowe

Cho¢ przedstawione w niniejszym opracowaniu mechanizmy poboru podatkéw od docho-
dow z tytutu osigganych inwestycji stanowig tylko wybrane elementy, to systemy podatko-
we moga wplywac zar6wno pozytywnie, jak i negatywnie na cheé podjecia przedsiewzigcia
inwestycyjnego. Podatek zawsze powoduje uszczuplenie majatku (w postaci srodkow pie-
ni¢znych), jednakze wysoko$¢ oraz sposob jego obliczenia moze powodowacé, ze poszcze-
g6lne podmioty chetniej podejma si¢ danej inicjatywy inwestycyjnej. W przypadkach opi-
sywanych powyzej wnioskowaé nalezy, ze przed podjeciem jakickolwiek inwestycji nalezy
szczegdtowo przeanalizowad ryzyko podatkowe wynikajace z decyzji.
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ELEMENTS OF EUROPEAN COUNTRIES TAX POLICY REGARDING SELECTED
INVESTMENT PROJECTS

Abstract: Purpose — The aim of this study is to present the basic solutions implemented through tax systems
in the field of taxation of investments. The author has analysed the mechanisms used in selected European
countries that could influence the decisions made on undertaking or abandoning the start of selected types
of investments.

Methodology — The analysis presented in the article include a review of literature and system and legal solu-
tions. In addition, the author has examined statistical data and reports on the described subject.

Result — A widely used tool in the case of investments undertaken by enterprises (e.g. in the real estate mar-
ket) is imposed income tax. According to the analysis, in European countries, this tax is most often charged
with progressive rates in the case of PIT and is linear in the case of CIT. This tax causes direct depletion of
economic benefits achieved by entrepreneurs, which should be included already at the stage of calculating
the assumed rate of return.

Originality/value — This document is an original review of literature and legal and statistical data. The results
can be the basis for further, more detailed research on the issues presented.

Keywords: investments, tax system, tax relief, entrepreneurship

Cytowanie

Kasprzak, P. (2018). Elementy polityki podatkowej panstw europejskich dotyczace wybranych przedsiewzigé in-
westycyjnych. Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia, 1 (91), 419-430. DOIL: 10.18276/frfu.2018.91-34.


http://www.tcpdf.org

