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PRODUKTY STRUKTURYZOWANE ALIOR BANKU SA
1 ICH EFEKTYWNOSC

Streszczenie: Produkty strukturyzowane, realizujac potrzeby inwestorow, daja szans¢ na
osigganie wysokich zyskow, przy jednoczesnej mozliwosci korzystania z ochrony kapitatu.
Do niedawna produkty strukturyzowane w Polsce byty skierowane gtéwnie do inwestorow o
zasobniejszych portfelach, w ramach oferty private banking, obecnie sa coraz bardziej popu-
larne i dostepne dla wszystkich. Stalo si¢ to za sprawa obnizenia minimum inwestycyjnego
struktur. Moga by¢ wigc alternatywa dla inwestorow, ktorzy do tej pory lokowali wolne
srodki pieni¢zne na lokatach bankowych. Celem pracy jest analiza i ocena mechanizmow
funkcjonowania produktéw strukturyzowanych i ich efektywno$ci na rynku polskim na
przyktadzie Alior Bank SA.

Stowa kluczowe: produkt strukturyzowany, alternatywne inwestycje, efektywnos¢ inwesty-
cji w produkty strukturyzowane.
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Structured products of Alior Bank SA and their effectiveness

Summary: Structured products, meeting the investors' needs, give a chance to
achieve high profits, while being able to use capital protection. Previously,
structured products in Poland were targeted mainly at wealthier investors in the
private banking offer, nowadays they are becoming more and more popular and
available to everyone. It happened due to the lowering of investment minimum
structures. They can be an alternative for investors who have so far invested free
cash on bank deposits. The aim of the work is to analyze and assess the
mechanisms of functioning of structured products and their effectiveness on the
market on the example of Alior Bank SA.

Keywords: structured product, alternative investments, effectiveness of investments in
structured products.

JEL Classification: G11, G21, 016

1. Wstep

Produkty strukturyzowane sg stosunkowo nowa formg inwestycji. Dostepne sa na
rynku polskim od 2000 roku. Instrumenty te taczy si¢ po to, by zaspokoi¢ potrzeby
inwestorow, ktorym nie wystarczaja juz zwykle produkty. Struktury zbudowane sg
zawsze z dwoch czesci: bezpiecznej i ryzykownej. Dzigki takiemu potaczeniu inwe-
stor ma szans¢ na osigganie wyzszych zyskow niz w przypadku tradycyjnych inwe-
stycji, korzystajac jednoczesnie z ochrony kapitatu. Stopa zwrotu z produktow struk-
turyzowanych nie jest bowiem znana w momencie zakupu danej struktury. Celem
pracy jest analiza i ocena mechanizmoéw funkcjonowania produktéow strukturyzowa-
nych i ich efektywnosci na rynku polskim na przyktadzie Alior Bank SA.

2. Produkty strukturyzowane i ich istota

Produkty strukturyzowane sg bardzo trudne do zdefiniowania. Nie da si¢ ich opisac¢
za pomocg jednej definicji, poniewaz jest to bardzo rozwinigta grupa produktow
finansowych. Wielu specjalistow jednak podjeto si¢ proby okreslenia, czym sa
struktury.

Pojecie ,,produkty strukturyzowane” pochodzi z jezyka angielskiego (structured
products). Na zachodnich, rozwinietych rynkach okre$lenie to jest prawie réwno-
znaczne z kategorig derywatow (instrumentéw pochodnych), czyli takich instrumen-
tow, ktorych funkcja wyptaty zalezy od innych instrumentéw. W Polsce natomiast
termin ten ma rézne znaczenia, przedstawione w tabeli 1.
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Tabela 1. Definicje produktow strukturyzowanych

Autor Produkty strukturyzowane to...

A Zaremba wehikuly inwestycyjne, gwarantujace ochrong kapitatu oraz pozwalajace

' osiagnac¢ wysokie zyski
A, Stepniak instrumenty finansowe, ktore zostaly zaprojektowane, stworzone, ztozone,
S ‘Unelri)ﬁski ? wyemitowane i sprzedane inwestorom w celu spelniania ich specyficznych
A' Zablock; wymogow inwestycyjnych. Platnosci z tych instrumentéw sa potaczone z

) jednym badZ wigksza liczbg instrumentow bazowych
J. Gtuchowski, obok funduszy hedgingowych, funduszy nieruchomo$ci, private equity,
J. Patyk, forex, venture capital, dziet kolekcjonerskich — produkty zaliczane do

- ... p .. J p y

S. Sojka kategorii inwestycji alternatywnych

narzedzia inwestycyjne, ktore sa tworzone poprzez faczenie ré6znych in-
D. Majewska-Bielecka | strumentow finansowych w celu zaspokojenia potrzeb inwestora, ktorych
nie mozna zaspokoi¢ poprzez inwestycj¢ tylko w instrument bazowy

instrumenty, ktore zapewniaja inwestorowi zysk w okreslonym czasie oraz
sg zalezne od ceny instrumentu bazowego, np. indeksow gietdowych,
koszykow akcji, produktow rolnych, surowcow, indeksow gietdowych,
kursow walut, a takze stop procentowych

M. Hada$-Dyduch

I. Pruchnicka-Grabias, | depozyt, ktory ma zmienng dochodowos¢ zalezng od instrumentu bazowe-
M. Zotek go

unikalne polaczenie dwoch lub wigeej instrumentéw finansowych, tak aby
J. Szczepanski spetniaty oczekiwania inwestorow, ktore nie mogg zosta¢ zaspokojone
poprzez bezposrednig inwestycje w instrument bazowy (underlying asset)

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie cytowanej literatury.

Budowa produktow strukturyzowanych charakteryzuje sie¢ wyraznie wyodreb-
nionymi dwoma elementami. Pierwszy z nich daje prawo do zachowania zainwesto-
wanego w catosci lub w czesci kapitatu, natomiast drugi element ma za zadanie ge-
nerowanie dochodu netto (stopy zwrotu). W ten sposob zdefiniowany produkt de-
terminuje fakt, ze inwestor moze nie otrzyma¢ dochodu netto, a w przypadku tylko
czgsciowej ochrony kapitalu moze rowniez ponie$¢ strate [Filipiak, Mikotajczyk
(red.) 2009]. Zysk, jaki wygeneruje instrument strukturyzowany, zalezny jest od
ksztaltowania si¢ cen instrumentéw bazowych lub aktywow, na ktorych oparty jest
produkt strukturyzowany. Istotny jest wybor takich instrumentow, aby jak najlepiej
spetnity oczekiwania klienta. Produkty strukturyzowane mozna umieéci¢ na mapie
ryzyka inwestycji (rys. 1).
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Rys. 1. Produkty strukturyzowane na mapie ryzyka

Zrodto: opracowanie wlasne.

Jak wida¢, zgodnie z zasadg ,,im wigksza oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji,
tym wigksze ryzyko poniesienia straty”, produkty strukturyzowane, ktore moga
przynies¢ wysokie zyski, obarczone sa podwyzszonym ryzykiem.

3. Produkty strukturyzowane, ich cechy i rodzaje

Produktom strukturyzowanym, bedacym bardzo szerokg grupg instrumentow finan-
sowych, przypisano kilka istotnych cech, do ktorych mozna zaliczy¢ przede wszyst-
kim [Zaremba 2010]:

e ochrong kapitatu,

e ustalony czas trwania inwestycji,

e stopg zwrotu opartg na okreslonej z gory formule,

e whudowany instrument pochodny.
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Znaczaca wickszo$¢ produktow strukturyzowanych zapewnia okreslony poziom
ochrony kapitalu na wypadek niekorzystnego zachowania instrumentu bazowego.
Ochrona ta moze przybra¢ trzy formy [Zaremba 2009]:

e ochrong¢ 100-procentowa, co oznacza, ze inwestor ma gwarancj¢, ze w dniu
zapadalno$ci instrumentu otrzyma co najmniej tyle pieniedzy, ile ulokowatl,

e ochrong czgsciows, gdy inwestor moze by¢ pewien, Zze na koniec inwestycji
otrzyma okreslony procent zainwestowanego kapitatu,

e gwarancj¢ minimalnej stopy zwrotu, ktora jest najbezpieczniejszym rodza-
jem inwestycji; daje bowiem inwestorowi gwarancj¢ uzyskania okreslonych
zyskow.

Teoretycznie ostatni wariant jest najkorzystniejszy, jednak produkty, ktore za-
pewniaja wyzszg ochrong kapitatu, dajag rownoczesnie mniejsza szans¢ na osiagnie-
cie duzych zyskow. Realizowana jest w tym przypadku Zelazna zasada rzadzaca
rynkiem, ze nie ma zysku bez ryzyka. Nalezy rowniez by¢ swiadomym faktu, ze w
przypadku wigkszosci produktow strukturyzowanych zysk gwarantowany jest wy-
Tacznie na koniec okresu inwestycji. Istnieja tez produkty strukturyzowane skierowa-
ne glownie do agresywnych inwestorow, ktore w ogdle nie gwarantujg zwrotu kapi-
tahu.

Produkty strukturyzowane moga by¢ oferowane klientom pod réznorodnymi po-
staciami. Do najpopularniejszych form naleza:

lokaty strukturyzowane,
strukturyzowane certyfikaty depozytowe,
obligacje strukturyzowane,

polisy inwestycyjne,

certyfikaty inwestycyjne.

Kazda z powyzszych form produktow strukturyzowanych podlega innym regula-
cjom prawnym i wlasnie dzigki temu daje rozne dodatkowe korzysci. Wszystkie
instrumenty natomiast maja podobng wewngtrzng budowe. Sg najczesciej potacze-
niem obligacji skarbowej i instrumentu pochodnego w postaci opcji, ktora moze by¢
oparta na bardzo r6znych instrumentach bazowych [Antkiewicz, Kalinowski 2008].

Lokaty strukturyzowane, w Polsce zwane takze lokatami inwestycyjnymi badz
indeksowanymi, sg jedna z najczesciej stosowanych i najprostszych form produktow
strukturyzowanych. Sa to depozyty terminowe z wbudowanym instrumentem po-
chodnym, oferowane inwestorom przez banki. Na rysunku 2 przedstawiono funkcjo-
nowanie lokaty strukturyzowane;j.

Lokata bankowa ma za zadanie zagwarantowac bezpieczenstwo powierzonych
srodkow, natomiast rynek kapitalowy ma pozwoli¢ na osiggnigcie wysokich zyskow.
Struktury tego typu posiadaja gwarancj¢ zwrotu kapitatu na koniec okresu inwesty-
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cji. Istnieje mozliwos$¢ wczesniejszego wyjscia z lokaty strukturyzowanej, jednak z
reguly wiaze si¢ to z utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

Strukturyzowane certyfikaty depozytowe sa instrumentami dtuznymi, ktére opar-
te sg na strategii inwestycyjnej zblizonej do stosowanej w przypadku lokat struktury-
zowanych. Jednak konstrukcja stosowanych w certyfikatach instrumentéw bazowych
jest zwykle bardziej ztozona i czgsto ma budowe wieloindeksowa, a formuta wyptat
jest bardziej zrdéznicowana.

Obligacje strukturyzowane najczesciej sg zbudowane z dwdch instrumentéw: ob-
ligacji zerokuponowej lub o stalym dochodzie oraz opcji o tym samym terminie za-
padalnosci. Cena tradycyjnych obligacji zalezy od ksztaltowania si¢ popytu i podazy,
natomiast cena obligacji strukturyzowanej zalezy od momentu wyceny oraz zacho-
wania si¢ instrumentu bazowego, wchodzacego w sktad konstrukeji obligacji struktu-
ryzowanej.

Zysk
z opcji

Premia

Obligacja Kapitat

zerokuponowa

Kapitat

Rys. 2. Lokata strukturyzowana

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie [Opolski, Potocki, Swist 2010, s. 173].

Polisy inwestycyjne to produkty finansowe lgczace w sobie ubezpieczenie na zy-
cie z mozliwoscia zainwestowania kapitatu. Strategia inwestycyjna polis moze mie¢
taki sam charakter jak w przypadku lokaty czy obligacji. Zyski nabywcow polis wy-
nikajg z inwestycji prowadzonych na réznych rynkach [Gabryelczyk, Ziarko-Siwek
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2007; Sadecki 2009]. Ubezpieczyciel polisy gwarantuje, ze inwestor nie straci ulo-
kowanych srodkow w sytuacji, gdy inwestycja przyniesie straty.

Fundusze inwestycyjne zamknigte emitujg certyfikaty inwestycyjne. Dzicki swo-
jej konstrukcji sa one notowane na gieldzie, a takze wystepuja na pozagietdowym
rynku wtornym. Inwestor ma mozliwos¢ zbycia w kazdej chwili certyfikatow na
rynku gietdowym [Zaremba 2009].

Niektorzy zaliczajg do tej kategorii produktow strukturyzowanych rowniez fun-
dusze inwestycyjne z ochrong kapitatu. Sa one funduszami inwestycyjnymi najcze-
sciej otwartymi, ktore wykorzystuja réznego typu strategie zabezpieczajace przed
poniesieniem nominalnych strat.

4. Polski rynek produktow strukturyzowanych

Produkty strukturyzowane to szansa na osiagnigCie zyskow przewyzszajacych te
z lokat bankowych. Stajg si¢ coraz bardziej popularne, zwlaszcza po dotkliwych
stratach, jakie poniesli inwestorzy w okresie kryzysu. Warto zauwazy¢, ze rozmiar
rynku produktow strukturyzowanych w Polsce jest stosunkowo niewielki (tabela 2).

Tabela 2. Produkty strukturyzowane w latach 2016-2018

Wartos¢
wartosci
Rok 1000 2000 3000 4000 5000 6000 10000 | 50000 | zobcg
walutg
20161 0 0 0 0 19 20 0 2 0
kw.
1 0 35 11 32
11 0 71
v 0 0 58 0 0 0 0 0 0
20171 0 0 64 0 0 0 0 0 0
kw.
1l 0 34 9 0 0 0 22
1 49 0
v 62 0
201811 46 0 11 0 3 1 1 0 0
kw.
SUMA 157 34 248 11 54 21 32 2 5

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie www.analizy.pl.
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W badanym okresie inwestorzy coraz rzadziej cheg inwestowac duzg czgs¢ swo-
jego kapitalu w jeden rodzaj struktury. Najwigcej emitowano produktow struktury-
zowanych z pelng ochrong kapitatu, gdyz ciesza si¢ one najwigkszym zainteresowa-
niem potencjalnych inwestoréw (rys. 3).

1% 2%

OZ pelng ochrong kapitatu

B Z cze$ciowa ochrong
kapitatu

E Bez ochrony kapitatu

Rys. 3. Struktura produktow strukturyzowanych na dzien 27.02.2018

Zrédo: opracowanie whasne na podstawie www.analizy.pl.

Produktoéw bez ochrony kapitatu jest zdecydowanie mniej niz z ochrong. Jednak-
ze odnotowuje si¢ ich wzrost (rys. 4).

o P N W kM OO N

2016 rok 2017 rok 2018 rok

Rys. 4. Liczba produktow strukturyzowanych bez ochrony kapitatu w latach 2016-2018 | kw.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie informacji uzyskanych ze strony www.analizy.pl.
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Inwestorzy sg zainteresowani nabywaniem struktur na jeden rok, bo w tym czasie
moga osiggna¢ satysfakcjonujace ich zyski. Dwa miesigce sg zbyt krotkim okresem,
by moc uzyska¢ zadowalajacy zysk, stad liczba produktéw wygenerowanych na ten
okres przez banki jest mata (rys. 5).
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Rys. 5. Produkty strukturyzowane z pelng i cze$ciowg ochrong kapitatu ze wzgledu na dlugosé
trwania ich subskrypcji w latach 2016-2018 1 kw.

Zrédo: opracowanie whasne na podstawie www.analizy.pl.

Rozna jest minimalna wymagana kwota inwestycji w okre$lony instrument struk-
turyzowany (rys. 6).
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Rys.6.  Produkty strukturyzowane z petng i czgSciowa ochrong kapitalu ze wzgledu na ich wartosé
w latach 2016-2018

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie www.analizy.pl.

Inwestorzy dywersyfikuja ryzyko realizowanych inwestycji w instrumenty struk-
turyzowane, lokujac kapitat w rézne produkty o matej wartosci.

5. Efektywnos¢ inwestycji w produkty strukturyzowane Alior
Bank SA

Alior Bank SA jest coraz bardziej aktywnym graczem na rynku produktow struktu-
ryzowanych (rys. 7).


http://mostwiedzy.pl

/\/\\ MOST WIEDZY Pobrano z mostwiedzy.pl

JE——

Produkty strukturyzowane Alior Banku SA. i ich efektywnos$¢ 126

16
14
12
10

o N B~ OO ©

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

B Liczba struktur

Rys. 7. Liczba produktow strukturyzowanych Alior Bank SA w latach 2011-2012

Zrodlo: opracowanie wiasne na podstawie danych Alior Bank SA.

Szczegoty realizowanych inwestycji przedstawiono w tabeli 3.

Tabela 3. Inwestycje w produkty strukturyzowane w latach 2011-2017

Czas trwania Termin Roczna
Nazwa produktu inwestycji zakonczenia Wynik inwestycji stopa
W miesigcach inwestycji zwrotu
Wyptata kuponu:
+8,50% (dlainw. ze | 4,25%
Inwestycja w WIG20 24 czerwiec *11 100% gw. kap.)
+17,75% (dla inw. 8,88%
z 90% gw. kap.)
Wyptata kuponu:
+6% (dla inwestycji 3,00%
AGRO Inwestycja 24 wrzesien 11 PLN)
+3% (dla inwestycji 1,50%
w EUR i USD)
Inwestycja z Autopilotem 30 czerwiec 12 +12,17% 4,87%
Inwestycja z Autopilotem 2 30 lipiec *12 +10,03% 4,01%
Zwrot gwarantowa-
Zyskuj z W1G20 24 sierpien *12 nego kapitatu: 0%
(100%)
Ztoto vs. Ropa 30 pazdziernik 12 +11,32% 4,53%
. . L, Zwrot gwarantowa- o
Inwestycyjna naWlGacja 30 grudzien *12 nego kapitatu (100%) 0%
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Mistrzowska Inwestycja 18 styczen ’13 +12% 8,0%
Zlota Inwestycja 30 kwiecien *13 +37,36% 14,94%
Mistrzowska Inwestycja 2 12 czerwiec ’13 +10% 10%
Ztota Inwestycja 2 30 czerwiec ’13 +31,30% 12,52%
Globalne Spotki 24 lipiec *13 +15,73% 7,87%
Mistrzowska Inwestycja 3 12 lipiec *13 +10% 10%
Inwestycja w Rope 18 luty ’14 +2,25% 1,50%

. , Zwrot gwarantowa- o
Inwestycja w Rope 2 18 marzec ’14 nego kapitatu (100%) 0%

. Lo, Zwrot gwarantowa- o
Inwestycja na 5+ 18 kwiecien *14 nego kapitatu (100%) 0%
Zainwestuj w ztoto 30 kwiecien *14 +13,30% 5,32%

. . T Zwrot gwarantowa- o
Inwestycja na 5+ bis 18 kwiecien >14 nego kapitahu (100%) 0%

. ., Zwrot gwarantowa- o
Inwestycja w Surowce 30 czerwiec '14 nego kapitatu (100%) 0%

- . P Zwrot gwarantowa- o
Inwestycja z Autopilotem 3 30 lipiec *14 nego kapitatu (100%) 0%

. C s Zwrot gwarantowa- o
Inwestycja w Srebro 30 sierpien ’14 nego kapitatu (100%) 0%

. ., Zwrot gwarantowa- o
Inwestycja w Platyng 30 wrzesien 14 nego kapitatu (100%) 0%
Swiatowa Energia 30 pazdziernik *14 +2,67% 1,07%
o . . s Zwrot gwarantowa- o
Swiatowa Energia 2 30 listopad 14 nego kapitahu (100%) 0%
Inwestycja w Polskie Spotki 24 grudzien *14 +0,20% 0,10%

. ., Zwrot gwarantowa- o
Inwestycja w Ztoto 24 grudzien *14 nego kapitatu (100%) 0%

. ., Zwrot gwarantowa- o
Inwestycja w Ztoto 2 24 grudzien *14 nego kapitatu (100%) 0%

. O ., Zwrot gwarantowa- o
Europejskie Spotki 18 grudzien *14 nego kapitatu (100%) 0%
Smartfonowa Inwestycja 30 luty *15 +33,03% 13,21%
Europejska Inwestycja 24 kwiecien *15 +15,82% 7,91%
Aktywna Alfa (PB) 24 kwiecien *15 +6,03% 3,02%
Aktywna Alfa 2 (PB) 24 czerwiec *15 +7,72% 3,86%
S_polkl Dywidendowe — strate- 24 sierpie 15 +12.94% 6.47%
gia 100
Spotki Dywidendowe - strate- 24 sierpief °15 +19,41% 9,71%
gia 95
Smartfonowa Inwestycja 2 30 sierpien ’15 +22,79% 9,12%
Swiatowe Spotki 24 wrzesien 15 +1,47% 0,74%
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Innowacyjne Spotki 30 listopad *15 +0,51% 0,20%
Inwestycja w Paliwa i Ztoto 24 listopad *15 nigclltag\i/\tlzlrjrztl%v(\),"a/;) 0%

Amerykanska Inwestycja 24 grudzien ’15 +7,55% 3,78%
Medyczna Inwestycja (PB) 24 marzec 16 +14,97% 7,49%
Olimpijska Inwestycja 24 kwiecien *16 nigclfag\i/\tlzlrjrztl%v(\),"a/;) 0%

Spotki Medyczne 24 maj ’16 +16,22% 8,11%
e-Inwestycja 30 listopad "16 +2,73% 1,09%
Inwestycja w 3D (PB) 30 grudzien ’16 +4,41% 1,76%
Spoéiki Energetyczne 30 grudzien ’16 nigclita?)\il\tlgl?rztl%v(\)/"a/;) 0%

Europejska Inwestycja 2 30 styczen *17 nig%g‘g:{ﬂ%"g% 0%

Mistrzowska Inwestycja 4 30 luty ’17 nig%g‘g:{ﬂ%"g% 0%

Niemieckie Spotki 30 marzec ’17 +13,48% 5,39%
S&P 500 (Produkt EXBPH) 18 maj *17 +3,49% 2,33%
DAX (Produkt ExBPH) 18 maj 17 +2,12% 1,41%
Optymalna Inwestycja 30 czerwiec *17 +3,39% 1,36%
Inwestycja w Rope 18 sierpien *17 +1,00% 0,67%
Ropa Brent (Produkt ExBPH) 18 wrzesien *17 +18,71% 12,47%
Globalna Dziewiatka 36 pazdziernik *17 +3,48% 1,16%
Globalna Dziewiatka 2 — 100 36 listopad *17 +3,84% 1,28%
Globalna Dziewigtka 2 — 95 36 listopad *17 +7,18% 2,39%
WIG 20 (Produkt EXBPH) 18 listopad *17 +10,54% 7,03%

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Alior Bank SA.

Na szczegdlng uwage zastugujg dwa produkty strukturyzowane subskrybowane
w roku 2013: ,,Ztota Inwestycja” i ,,Ztota Inwestycja 27, ktore przyniosly inwesto-
rom zysk na poziomie odpowiednio 37,36% i 31,30%. Struktury te byty dedykowane
klientom Alior Banku, ktorzy cenig sobie bezpieczenstwo oszczgdzania. Inwestycje
oferowaty 100% ochrone kapitatu w dniu ich zakonczenia oraz zysk uzalezniony od
dziatania strategii Gold Trendvol Strategy (Strategia Trendu). Strategia posiada wbu-
dowany mechanizm kontroli ryzyka, ktéry zmniejsza lub zwigksza poziom ekspozy-
cji w indeksie w zalezno$ci od aktualnego poziomu zmiennosci. Dzigki temu strate-
gia pozwala na dostosowanie si¢ do biezgcych warunkoéw rynkowych oraz umozliwia
osiggniecie pozytywnych wynikéw bedacych nadwyzkg ponad bezpieczng stope w
sposob najbardziej efektywny, tzn. zarowno na rynkach wzrostowych, jak i spadko-
wych.
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Wigkszos¢ inwestycji zakonczonych w 2014 roku zrealizowata tylko 100%
zwrotu zainwestowanego kapitatu. Jedynie produkt strukturyzowany ,,Zainwestuj w
ztoto”, oparty na strategii Gold Trendvol, osiggnat stope zwrotu na poziomie
13,30%.

Produkt inwestycyjno-ubezpieczeniowy ,,Smartfonowa Inwestycja” zajat pierw-
sze miejsce w rankingu ,Najlepsze produkty strukturyzowane zakonczone
w 2015 r.”. Dwuletnia inwestycja byla strukturg w formie ubezpieczenia na zycie z
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym. Dawata ona mozliwos¢ zarabiania,
bazujac na notowaniach migdzynarodowych spétek z branzy nowoczesnych techno-
logii i dziatajacych aktywnie na rynku popularnych smartfondw i przyniosta inwesto-
rom taczny zysk w wysokosci 33,03%.

Inwestycje w produkty strukturyzowane w latach 2015 i 2016 nie przyniosty juz
tak spektakularnych wynikow. Jednak inwestorzy nie poniesli strat. Wyszli, w naj-
gorszym przypadku, ze swoich inwestycji ze 100% kapitatem, ktory zainwestowali
w struktury.

Oferta produktéw strukturyzowanych Alior Banku stanowi sensowne rozwigza-
nie dla inwestorow, ktorzy poszukujg najbardziej zyskownych produktow, dopaso-
wanych do indywidualnych oczekiwan inwestora.

6. Podsumowanie

Do niedawna produkty strukturyzowane w Polsce byly skierowane gtownie do inwe-
storow o zasobniejszych portfelach, w ramach oferty private banking, obecnie sa
coraz bardziej popularne i dostgpne dla wszystkich. Stato si¢ to za sprawa obnizenia
minimum inwestycyjnego struktur. Moga by¢ wigc alternatywa dla inwestorow, kto-
rzy do tej pory lokowali wolne $rodki pieni¢zne na lokatach bankowych. Wida¢ jed-
nak, ze rynek produktéw strukturyzowanych w Polsce znajduje si¢ w fazie wzrosto-
wej. Najbardziej liczna grupe stanowiag struktury zapewniajace 100-procentowa
ochrong zainwestowanego kapitatu, a polscy inwestorzy sklonni sa zamraza¢ swoj
kapitat w inwestycje trwajace najwyzej od roku do dwoch lat.
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